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ABSTRACT 

The purpose of this research is to study the forecasting monthly gold bullion price by comparing two forecasting 

methods: Box-Jenkins method and Holt’s Exponential Smoothing method. The data used in this study consists 

of monthly time series data from January 2019 to March 2024, totaling 63 months. The data is divided into 53 

months for model building and 6 months for model accuracy evaluation. The research found that the Box-

Jenkins method with an ARIMA(0,1,1) model, expressed as 𝑌𝑌�𝑡𝑡 = 𝑌𝑌�𝑡𝑡−1 + 241.333 − 0.272𝑒𝑒𝑡𝑡−1 + 𝑒𝑒𝑡𝑡. 
The Holt’s method has a forecasting model at time t+I from the current time t, expressed as 𝑌𝑌�𝑡𝑡(𝑙𝑙)=μ�𝑡𝑡+l β�𝑡𝑡, 
l 1,2,...= where μ�t = 1.000Yt and β�t = 0.001(μ�t − μ�t−1) + 0.999β�t−1 . The accuracy of the 

forecasts, measured by the Mean Absolute Percentage Error (MAPE), shown that the Box-Jenkins method 

provides better accuracy in forecasting 1 month, 3 months, and 6 months than the Holt’s Exponential Smoothing 

method. 
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บทคดัย่อ 

งานวจิยัชิ้นนี้มวีตัถุประสงค์เพื่อหาตวัแบบที่เหมาะสมในการพยากรณ์ราคาทองคําแท่งรายเดอืน โดยเปรยีบเทยีบ

วธิกีารพยากรณ์ 2 วธิ ีคอื วธิบีอกซ์-เจนกนิส ์(Box-Jenkins) และวธิกีารทําใหเ้รยีบแบบเอกซ์โพเนนเชยีลดว้ยวธิขีอง

โฮลท์ (Holt’s Method) โดยใช้ขอ้มูลอนุกรมเวลารายเดอืน ตัง้แต่เดอืนมกราคม 2562 ถงึเดอืน มนีาคม 2567 รวม

จํานวน 63 เดอืน มกีารแบ่งขอ้มูลจํานวน 53 เดอืน เพื่อนํามาสรา้งตวัแบบ และขอ้มู 6 เดอืนสําหรบัวดัความแม่นยํา

ของตวัแบบ จากผลการวจิยัพบว่าวธิบีอกซ์-เจนกนิส ์มตีวัแบบทีเ่หมาะสมคอื ARIMA(0,1,1) ซึ่งเขยีนเป็นรูปแบบได้

เป็น 𝑌𝑌�𝑡𝑡 = 𝑌𝑌�𝑡𝑡−1 + 241.333 − 0.272𝑒𝑒𝑡𝑡−1 + 𝑒𝑒𝑡𝑡 และวธิกีารของโฮลทม์ตีวัแบบพยากรณ์ ณ ชว่งเวลา 𝑡𝑡 +I จาก

เวลาปัจจุบนั t  คอื 𝑌𝑌�𝑡𝑡(𝑙𝑙)=μ�𝑡𝑡+l β�𝑡𝑡, l 1,2,...=   

โดยที่ μ�t = 1.000Yt และ β�t = 0.001(μ�t − μ�t−1) + 0.999β�t−1 การตรวจสอบความแม่นยําของการ

พยากรณ์พจิารณาจากค่าเฉลี่ยเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคลื่อนสมับูรณ์ (Mean Absolute Percentage Error: MAPE) 

พบว่า วธิกีารของบอกซ์-เจนกนิสใ์หค้วามแม่นยําในการพยากรณ์ล่วงหน้า 1 เดอืน 3 เดอืน และ 6 เดอืน ดกีว่าวธิกีาร

ปรบัใหเ้รยีบแบบเอกซโ์พเนนเชยีลดว้ยวธิขีองโฮลท ์

คาํสาํคญั: วธิบีอกซ-์เจนกนิส,์ วธิขีองโฮลท,์ การพยากรณ์ราคาทองคาํแท่ง 
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บทนํา 

ทองคาํถอืเป็นสนิทรพัยท์ีม่คีุณคา่และมคีวามสาํคญัทัง้ในภาคประชาชน ภาคเอกชนรวมถงึภาครฐั ซึง่ปัจจุบนัประชาชน

ไดห้นัมาใหค้วามสนใจสะสมทองคํากนัมากขึน้เนื่องจากมรีาคาสงูและมกีารคาดการณ์กนัว่าในอนาคตจะมรีาคาสงูขึน้ไปอกี 

สําหรบัคนไทยนิยมทองคําที่มคีวามบรสิุทธิอ์ยู่ทีร่ะดบั 96.5% หรอืหมายถงึ ในเนื้อของทองคําแท่ง 1,000 ส่วน จะมี

ทองคําแท้ปนอยู่ 965 ส่วน (จุฬาวทิยานุกรม, 2553) ด้วยคุณสมบตัิของทองคําที่เป็นโลหะมคี่าเพยีงชนิดเดียวที่มี

คุณสมบตัพิื้นฐาน 4 ประการ ซึ่งทําให้ทองคําโดดเด่นและเป็นที่ต้องการเหนือบรรดาโลหะมคี่าทุกชนิดในโลก คอื มี

ความงดงามมนัวาว (Lustre) มคีวามคงทน (Durable) ทองคําไม่ขึน้สนิม ไม่หมอง และไม่ผุกร่อน แมว้่ากาลเวลาจะ

ผ่านไปนานเท่าไรกต็าม มคีวามหายาก (Rarity) และสามารถนํากลบัไปใชป้ระโยชน์ (Reuseable) ใหม่ได ้(เชค็ราคา.

คอม, ม.ป.ป.) การซื้อขายทองคําในแต่ละประเทศจะมกีารกําหนดน้ําหนักและระดบัความบรสิุทธิส์ําหรบัการซื้อขาย

แลกเปลีย่นกนัโดยจะมกีารใชห้น่วยวดัปรมิาตรทองคําทีแ่ตกต่างกนัไป ในส่วนของประเทศไทยทองคําจะมหีน่วยเป็น 

“บาท” โดยปกตแิล้วน้ําหนักทองคํามาตรฐานที่ใช้กนัในการซื้อขายจะกําหนดหน่วยที่เรยีกว่า “ทรอย เอานซ์ (Troy 

Ounce)” โดยทองคาํ 1 ทรอยเอานซ ์หรอื 1 ออนซ ์จะหนกัเท่ากบั 31.1035 กรมั สว่นทองคาํในประเทศไทย น้ําหนกั 1 

บาท จะหนักเท่ากบั 15.244 กรมั ซึ่งหากคดิเป็นทองคํา 1 ออนซ์ จะหนักเท่ากบัทองคําประมาณ 2.04 บาท ทองคํา

นอกจากการนํามาทาํเป็นเครื่องประดบัทีส่วยงามแลว้ ยงันํามาใชเ้ป็นเครื่องมอืในการลงทุนและการป้องกนัความเสีย่ง

ของประชาชนหรอืนักลงทุนทัว่ไป ด้วย 3 เหตุผลหลกัที่ควรลงทุนทองคํา คอื สามารถให้ผลตอบแทนในระยะยาว 

สามารถเอาชนะเงนิเฟ้อได ้มคีวามปลอดภยัหากลงทุนในช่วงวกิฤตแิละทองคําเป็นสนิทรพัยท์ีม่สีภาพคล่องสูง และมี

รปูแบบการลงทุนทีห่ลากหลาย (ฐติเิมธ โภคชยั, 2566) ในอดตีทีผ่่านมาราคาทองคํามกีารปรบัตวัสูงขึน้ค่อนขา้งมาก 

หากยอ้นดปูระวตักิารเปลีย่นแปลงของราคาทองคาํเมื่อ 30 ปีทีผ่่านมา พบว่า ในปี พ.ศ.2537 ราคาทองคาํอยู่ทีบ่าทละ 

3,745 บาท ในปี พ.ศ.2547 ราคาทองคําอยู่ทีบ่าทละ 7,844 บาท ต่อมาปี พ.ศ.2557 ราคาทองคําอยู่ทีบ่าทละ 21,150 

บาท และในเดอืน ม.ีค. ปี 2567 ราคาทองคําอยู่ที ่38,550 บาท ซึ่งจะเหน็ว่าอตัราการเพิม่ขึน้ของราคาทองคําจะมคี่า

เพิม่ขึน้อยา่งต่อเนื่อง ในสว่นของการนําทองคาํมาใชเ้ป็นเครือ่งมอืทางการเงนิของภาครฐันัน้ดว้ยลกัษณะทองคาํมคีวาม

เป็นสากลจงึสามารถในการใช้แลกเปลี่ยนการเงนิระหว่างประเทศได้ ในช่วงหลายปีที่ผ่านมามงีานวจิยัในเรื่องการ

พยากรณ์ราคาทองคํามาแล้วค่อนขา้งมากไม่ว่าจะเป็นทองคําแท่งหรอืทองรูปพรรณ ขอ้มูลทีนํ่ามาใชม้ทีัง้แบบรายวนั 

รายเดอืนหรอืรายปี แตกต่างกนัไป เช่น ยุพนิ กาญจนะศกัดิด์า และคณะ (2553) ได้ศกึษาการเปรยีบเทยีบวธิกีาร

พยากรณ์ราคาทองคําแท่งรายวนั จํานวน 4 วธิ ีเกบ็ขอ้มูลตัง้แต่วนัที ่2 มกราคม 2551 ถงึวนัที ่31 กรกฎาคม 2553 

วเิคราะห์ด้วยวธิบีอกซ์-เจนกนิส์ วธิกีารพยากรณ์ของโฮลท์ วธิกีารพยากรณ์ของการ์ดเนอร์-แมคเคนซ ีและวธิกีาร

พยากรณ์รวม พบว่า วธิกีารพยากรณ์ของบอกซ์-เจนกนิส ์มตีวัแบบทีเ่หมาะสมคอื ARIMA (0,2,1) ซึง่ใหค้่า MSE และ 

MAPE ใกล้เคยีงกบัวธิขีองโฮลท์และวธิกีารของบอกซ์-เจนกนิส ์ใหผ้ลการพยากรณ์ทีแ่ม่นยําในช่วงเวลาสัน้มากกว่า

วธิกีารอื่นๆ อํานาจ วงัจนี และ สุพล พรหมมาพนัธุ ์(2564) ไดศ้กึษาการพยากรณ์ราคาทองคาํแท่งรายปีโดยใชว้ธิกีาร

พยากรณ์อนุกรมเวลาแบบคลาสสคิ โดยศกึษาขอ้มลูตัง้แต่ปี 2508-2564 พบว่า ตวัแบบการพยากรณ์ราคาทองคําแท่ง

รายปีไม่มกีารเปลีย่นแปลงตามดชันีฤดูการรายปี มคี่าการเปลี่ยนแปลงตามวฎัจกัร ระหว่าง 0.906-1.106 และมกีาร

เปลี่ยนแปลงแบบผดิปกตริะหว่าง 0.9707-1.051 สมการพยากรณ์ทีไ่ด ้คอื 𝑌𝑌� = 8.461 + 0.072𝑋𝑋 จุดเริม่ต้นของ

สมการอยู่ทีปี่ 2536 (X แทนเวลามหีน่วยเป็นปี) นอกจากนี้ วรางคณา กรีตวิบิูลย์ และ ดุษณี ณะละเอยีด (2013) ได้

ศกึษาตวัแบบการพยากรณ์ราคาขายทองรูปพรรณรายเดอืน โดยศกึษาการพยากรณ์ดว้ยวธิบีอกซ์-เจนกนิส ์วธิกีาร 

ทําให้เรยีบแบบเอกซ์โพเนนเชยีลตามวธิขีองโฮลท์ และวธิีการทําให้เรยีบแบบเอกซ์โพเนนเชยีลที่มแีนวโน้มแบบ 

damped โดยใชข้อ้มูลอนุกรมเวลาราคาขายทองรูปพรรณเฉลี่ยต่อเดอืนตัง้แต่เดอืนมกราคม 2550 ถงึเดอืนธนัวาคม 

2555 พบว่า วธิกีารของโฮลทม์คีวามเหมาะสมกบัขอ้มูลทีนํ่ามาศกึษามากทีสุ่ด แมใ้นอดตีจะมงีานวจิยัทางดา้นทองคํา

ออกมาอย่างต่อเนื่องแต่จากปัจจุบนัราคาทองคําปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมาก โดยเฉพาะอย่างยิง่หลงัการแพร่ระบาดของ

ไวรสัโควดิ 19 ซึง่ผูว้จิยัคาดว่าอาจมรีปูแบบการเปลีย่นแปลงของราคาทีแ่ตกต่างไปจากเดมิดว้ยเหตุนี้ผูว้จิยัจงึตอ้งการ
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ศกึษารปูแบบของราคาทองคาํแท่งรายเดอืนเพือ่หาเทคนิคการพยากรณ์ทีเ่หมาะสม โดยเปรยีบเทยีบวธิกีารพยากรณ์ 2 

วธิ ีคอื วธิบีอกซ์-เจนกนิส ์และวธิกีารทาํใหเ้รยีบแบบเอกซ์โพเนนเชยีลดว้ยวธิขีองโฮลท ์และตรวจสอบความแม่นยาํใน

การพยากรณ์ดว้ยตวัชี้วดั MAPE นอกจากนี้ยงัสนใจทีจ่ะพยากรณ์ราคาทองคําแท่งในช่วงเวลา 3 เดอืนล่วงหน้า คอื

เดอืนเมษายนถงึเดอืนมถุินายน พ.ศ.2567 

 

วิธีดาํเนินการวิจยั 

การพยากรณ์ราคาทองคําแท่งรายเดอืน ไดใ้ชข้อ้มูลอนุกรมเวลาราคาทองคําแท่งรายเดอืน ตัง้แต่เดอืนมกราคม พ.ศ.

2562 ถงึเดอืนมนีาคม พ.ศ.2567 ทัง้หมด 63 เดอืน (https://ราคาทองคํา.com/ราคาทองยอ้นหลงั/ ) แบ่งขอ้มูลเป็น 2 

ชุด คอื ขอ้มูลชุดที ่1 ตัง้แต่เดอืนมกราคม พ.ศ.2562 ถงึเดอืนกนัยายน 2566 จํานวน 57 ค่า เป็นขอ้มูลทีนํ่ามาใช้ใน

การสรา้งตวัแบบพยากรณ์ราคาทองคาํแท่ง ขอ้มลูชุดที ่2 ตัง้แต่เดอืนตุลาคม 2566 ถงึเดอืนมนีาคม 2567 จาํนวน 6 คา่ 

เป็นขอ้มูลทีนํ่ามาใชใ้นทดสอบความแม่นยําในการพยากรณ์ของตวั วเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชโ้ปรแกรมสําเรจ็รูป SPSS 

และโปรแกรม Microsoft Excel เพื่อหาตวัแบบทีเ่หมาะสมและหาค่าเฉลีย่เปอรเ์ซน็ตค์วามคลาดเคลื่อนสมับูรณ์ (Mean 

Absolute Percentage Error: MAPE) ของวธิพียากรณ์ 2 วธิ ีคอื วธิพียากรณ์ของบอกซ์-เจนกนิส ์และวธิกีารปรบัให้

เรยีบแบบเอกซโ์พเนนเชยีลดว้ยวธิขีองโฮลท ์ 

1) วธิพียากรณ์ของบอกซ์-เจนกนิส ์(Box, et al., 1994) เป็นวธิทีีใ่ชส้าํหรบัเลอืกรูปแบบทีเ่หมาะสมใหก้บัอนุกรมเวลา 

โดยพจิารณาจากสหสมัพนัธ์ระหว่าง Y ที่คาบเวลา t (Yt) และที่คาบเวลาที่ผ่านมา (Yt-1, Yt-2, …) เมื่อได้ตวัแบบที่

เหมาะสมแลว้จะใชต้วัแบบนี้ในการพยากรณ์ Yt+1, Yt+2,… ในอนาคต อนุกรมเวลาทีจ่ะกาํหนดรปูแบบโดยวธิบีอกซ์-เจน

กนิส์ จะต้องเป็นอนุกรมเวลาที่อยู่ในสภาวะนิ่ง (Stationary data series ) เท่านัน้ ซึ่งหมายถงึคงที่ในค่าเฉลี่ย ความ

แปรปรวน และความแปรปรวนร่วมไม่แปรผนัตามเวลา วธิขีองบอกซ์-เจนกนิสจ์ะไดต้วัแบบอนุกรมเวลาทีเ่รยีกว่า ตวั

แบบ ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average)  และตัวแบบที่ศึกษาในครัง้นี้ เ ป็นตัวแบบ ARIMA 

(p,d,q)(P,D,Q) มรีปูแบบดงันี้  
S d S D S

p P t q Q t(B) (B )(1 B) (1-B ) Y (B) (B )φ Φ − = δ + θ Θ ε  

โดยที ่
2 p

p 1 2 p(B) 1 B B ... Bφ = − φ − φ − − φ  
2 q

q 1 2 q(B) 1 B B ... Bθ = − θ − θ − − θ  
S S 2S PS

P S 2S PS(B ) 1 B B ... BΦ = − Φ − Φ − − Φ   
S S 2S QS

Q S 2S QS(B ) 1 B B ... BΘ = − Θ − Θ − − Θ  
1 p,...,φ φ  คอื สมัประสทิธิก์ารถดถอย (Autoregressive Coefficients ) 

1 q,...,θ θ  คอื สมัประสทิธิค์า่เฉลีย่เคลื่อนที ่(Moving Average Coefficients ) 

δ  คอื คา่คงที ่

B  คอื ตวัดาํเนินการถอยหลงัเวลา (Backward Shift Operator) นัน่คอื 
m

t t mB Y Y −=  

d  คอื จาํนวนครัง้ของการทาํผลต่างเพือ่ใหอ้นุกรมเวลา {Yt} เป็นอนุกรมเวลาทีอ่ยูใ่นสภาวะคงทีใ่นคา่เฉลีย่  

D  คอื จาํนวนครัง้ของการทาํผลต่างฤดกูาล p  คอื อนัดบัของตวัแบบการถดถอย 

P  คอื อนัดบัของตวัแบบการถดถอยฤดกูาล q  คอื อนัดบัของตวัแบบคา่เฉลีย่เคลื่อนที ่
Q  คอื อนัดบัของตวัแบบคา่เฉลีย่เคลื่อนทีฤ่ดกูาล S  คอื ความยาวของคาบฤดกูาล 

tε  คอื ตวัแปรสุม่ทีม่กีารแจกแจงปกตมิคีา่เฉลีย่เท่ากบัศนูย ์ความแปรปรวนคงทีแ่ละเป็นอสิระกนั 
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2) วธิกีารทาํใหเ้รยีบแบบเอกซโ์พเนนเชยีลดว้ยวธิขีองโฮลท ์(มานพ, 2552) อนุกรมเวลา {Yt} ทีม่รีะดบัความชนัไมค่งที่

ตลอดช่วง เวลา  มีตัวแบบพยากรณ์ค่ าจริง  t lY +  แบบจุดที่ เ วลา  t+l จากเวลา ปัจจุบัน  t (t=1, 2,…) ดังนี้  

t ttt
ˆ ˆY (l) l ,  l 1,2,...ˆ= µ + β =  

โดยที ่ tµ̂  เป็นคา่ประมาณระดบั ซึง่ μ α α   μ βt t t 1 t 1
ˆY (1 ) ( )ˆ ˆ − −= + − +   

 (0 1)α < α <  แทน คา่คงทีป่รบัใหเ้รยีบสาํหรบัปรบัระดบัของอนุกรมเวลา  

tβ̂  เป็นคา่ประมาณแนวโน้ม ซึง่ t t t 1 t 1
ˆ ˆ (  ) (1 ) ˆ ˆ − −β = γ µ − µ + − γ β  

 (0 1)γ < γ <  แทน คา่คงทีป่รบัแนวโน้มหรอืความชนัของอนุกรมเวลา  

การเปรียบเทียบวิธีพยากรณ์  

การเปรยีบเทยีบวธิพียากรณ์ทัง้ 2 วธิจีะพจิารณาจากคา่เฉลีย่เปอรเ์ซน็ตค์วามคลาดเคลื่อนสมับรูณ์ 

(Mean Absolute Percentage Error: MAPE) โดยที ่

n
t t

t 1 t

ˆY Y100MAPE    
n Y=

−
= ∑

 

 

ผลการดาํเนินงานวิจยั 

วิธีบอกซ-์เจนกินส ์ 

จากขอ้มูลอนุกรมเวลาราคาทองคําแท่งรายเดอืน ตัง้แต่เดอืนมกราคม พ.ศ.2562 ถงึเดอืนมนีาคม 2566 จํานวน 57 

เดอืน พบวา่การเคลื่อนไหวของอนุกรมเวลาของราคาทองคาํแท่งมลีกัษณะแนวโน้มและยงัมคีวามไมน่ิ่งของคา่เฉลีย่ ดงั

รปูที ่1 จงึทาํการแปลงขอ้มลูโดยการหาผลต่างอนัดบัที ่1 (d = 1) เมื่อนํามาสรา้งกราฟดงัรปูที ่2 แสดงถงึความนิ่งของ

ขอ้มูลมากขึน้ เมื่อนํามาสร้างกราฟ SACF และพจิารณาค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ในตวัเองของตวัอย่าง (rk) ที่มคี่า

ลดลงอยา่งชา้ๆ เมือ่ k มคีา่เพิม่ขึน้ และจากกราฟ SPACF และคา่สมัประสทิธิส์หสมัพนัธใ์นตวัเองบางสว่นของตวัอย่าง 

(rkk) มคี่าลดลงค่อนขา้งเรว็เมื่อ k มคี่าเพิม่ขึน้ แสดงถงึความไม่นิ่งของขอ้มลู ดงัรปูที ่3 และเมื่อทาํการแปลงขอ้มลูโดย

การหาผลต่างอนัดบัที ่1 (d=1) พจิารณากราฟ SACF และ SPACF หลงัจากการแปลงขอ้มลูแลว้พบว่า rk และ rkk มคี่า

ลดลงเขา้ใกล้ 0 เมื่อ k มคี่าเพิม่ขึน้ แสดงว่าอนุกรมเวลาอยู่ในสภาวะค่อนขา้งคงที่ ดงัรูปที่ 4 การกําหนดตวัแบบที่

เหมาะสม โดยพจิารณาจากกราฟ SACF และSPACF ของอนุกรมเวลา ร่วมกบัค่าความเหมาะสมของตวัแบบจาก

เกณฑ์สารสนเทศของเบส์ หรือ Bayesian Information Criterion; BIC โดยที่ 𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵 =  −2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙ℎ𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 +
𝑘𝑘 × ln(𝑛𝑛) เมื่อ LogLikelihood คอื ค่าลอการทิมึของความเป็นไปไดใ้นขอ้มูล ซึ่งเป็นค่าทีไ่ดจ้ากการประเมนิความ

น่าจะเป็นของแบบจําลองทีใ่ชก้บัขอ้มลู k คอื จาํนวนพารามเิตอรใ์นแบบจําลอง และ n คอื จํานวนขอ้มูล โดยคดัเลอืก

จากตวัแบบทีใ่หค้่า BIC ตํ่าสุด และค่าความคลาดเคลื่อนของตวัแบบทีม่คี่า MAPE ตํ่าทีสุ่ด จากกราฟตวัแบบทีค่าดว่า

จะเหมาะสมกับข้อมูลคือ ARIMA (0,1,1) และตัวแบบ ARIMA (0,1,0) และเมื่อเปรียบเทียบจากค่าสถิติ BIC และ 

MAPE ที่ได้พบว่าตวัแบบทัง้สองมคี่า BIC ใกล้เคยีงกนัแต่ ARIMA (0,1,1) ค่า MAPE ตํ่ากว่า ARIMA (0,1,0) ดงันัน้

ตัวแบบที่ได้คือ 𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝑌𝑌𝑡𝑡−1 +∝ +𝜃𝜃𝜀𝜀𝑡𝑡−1 + 𝜀𝜀𝑡𝑡 หรือ ARIMA (0,1,1) ของอนุกรมเวลา Yt จากตารางที่ 1 คือ 

𝑌𝑌�𝑡𝑡 = 𝑌𝑌�𝑡𝑡−1 + 241.333 − 0.272𝑒𝑒𝑡𝑡−1 + 𝑒𝑒𝑡𝑡 เมือ่ตรวจสอบความเหมาะสมของตวัแบบจากสว่นตกคา้ง (residual) 

จากกราฟ SACF และ SPACF ของส่วนตกคา้งพบว่า rk และ rkk ของส่วนตกคา้งตกอยู่ในขอบเขตความเชื่อมัน่รอ้ยละ 

95 ทุกค่า lag แสดงว่าค่าความคลาดเคลื่อนไม่เกดิปัญหา Autocorrelation นัน่คอืความคลาดเคลื่อนสุ่มเป็นอสิระกนั 

(P-value = 0.727 จาก Ljung-Box Q Test) ดงัรูปที ่5 อย่างไรกต็ามเมื่อตรวจสอบการแจกแจงของความคลาดเคลื่อน

ว่าเป็นปกติหรือไม่นัน้พบว่าความคลาดเคลื่อนไม่มีการแจกแจงแบบปกติ (P-value = 0.000 จาก Kolmogorov-

Smirnov) แต่เมื่อพจิารณาจากแผนภาพกล่องของดงัรปูที ่6 พบว่า มขีอ้มลูมลีกัษณะเบข้วาและมคี่าผดิปกตมิาก 1 ค่า 
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ซึง่หากตดัขอ้มลูนี้ทิง้ไปการแจกแจงจะกลบัมามลีกัษณะทีค่่อนขา้งปกต ิแต่ดว้ยเหตุทีข่อ้มลูนี้ทีเ่ป็นอนุกรมเวลาผูว้จิยัจงึไม่

ตดัขอ้มลูใดทิง้ไป 

 
รูปท่ี 1 การเคลื่อนไหวของอนุกรมเวลาราคา

ทองคาํแท่งรายเดอืน 

 
รูปท่ี 2 การแปลงราคาทองคําแท่งรายเดือน โดย

การหาผลต่างอนัดบัที ่1  

 

   
รปูท่ี 3 กราฟ SACF และ SPACF ของอนุกรมเวลาราคาทองคาํแท่ง 

  

 
 

รปูท่ี 4 กราฟ SACF และ SPACF ของราคาทองคาํแท่งจากการแปลงขอ้มลูโดยการหาผลต่างอนัดบั 1 

 

ตารางท่ี 1 คา่สถติเิปรยีบเทยีบความเหมาะสมของตวัแบบและคา่สมัประสทิธิข์องตวัแบบ 

ARIMA (p, d, q) MAPE% BIC Constant MA 

ARIMA (0,1,1) 2.388 13.689  241.333 

(Sig.0.109) 

-0.272 

(sig.0.044) 

ARIMA (0,1,0) 2.458 13.640 238.393 

(Sig.0.048) 
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รปูท่ี 5 กราฟ SACF และ SPACF ของส่วนตกคา้งจากตวั

แบบ ARIMA (0,1,1) 

 
รูปท่ี 6 แผนภาพกล่องแสดงส่วนตกค้างจากตัวแบบ 

ARIMA (0,1,1) 

 

วิธีพยากรณ์ของโฮลท ์

ผลการวเิคราะหค์่าα  และ γ  ทีม่คี่าอยู่ระหว่าง 0-1 พบว่าค่าทีใ่หค้่า MSE ตํ่าสุด คอื α  = 1.000 และ γ = 0.001 ดงั

ตารางที ่2 จะไดต้วัแบบพยากรณ์ค่าจรงิ Yt+1 แบบจุดทีเ่วลา t+1 จากเวลาปัจจุบนั t (t=1, 2, …,l) คอื t t t
ˆˆ ˆY (l)=μ +l β , 

l 1,2,...=  โดยที่ค่าประมาณของพารามิเตอร์องค์ประกอบต่างๆ  เป็นดังนี้  tµ̂  เป็นค่าประมาณระดับ โดยที่ 

𝜇̂𝜇𝑡𝑡 = 1.000𝑌𝑌𝑡𝑡 และ tβ̂  เป็นคา่ประมาณแนวโน้ม โดยที ่β�t = 0.001(μ�t − μ�t−1) + 0.999β�t−1 

เมื่อตรวจสอบความเหมาะสมของตวัแบบจากส่วนตกคา้ง (residual) จากกราฟ SACF และ SPACF ของส่วนตกคา้ง

พบว่า rk และ rkk ของส่วนตกคา้งตกอยู่ในขอบเขตความเชื่อมัน่รอ้ยละ 95 ทุกค่า lag แสดงว่าค่าความคลาดเคลื่อนไม่

เกดิปัญหา Autocorrelation นัน่คอืความคลาดเคลื่อนสุ่มเป็นอสิระกนั (P-value = 0.689 จาก Ljung-Box Q Test) ดงั

รปูที ่7 

 
รปูท่ี 7 กราฟ SACF และ SPACF ของสว่นตกคา้งจาก Holt’s model 

 

การเปรียบเทียบวิธีพยากรณ์  

การวจิยัครัง้นี้ได้ทดลองพยากรณ์ราคาทองคําแท่ง โดยวธิบีอกซ์-เจนกนิส์ และวธิกีารปรบัใหเ้รยีบแบบเอกซ์โพเนน

เชยีลด้วยวธิขีองโฮลท์ ดงัตารางที่ 2 และกราฟแสดงการเปรยีบเทยีบราคาทองคําแท่ง ค่าพยากรณ์ และช่วงความ

เชื่อมัน่ 95% ของค่าพยากรณ์ จากวธิบีอกซ์-เจนกนิสแ์ละวธิกีารปรบัใหเ้รยีบแบบเอกซ์โพเนนเชยีลดว้ยวธิขีองโฮลท์ 

ดงัรูปที่ 8 และ 9 และตรวจสอบความแม่นยําในการพยากรณ์ล่วงหน้าด้วยวธิ ีMAPE 3 ช่วงเวลา คอื ช่วงระยะเวลา

ล่วงหน้า 1 เดอืน 3 เดอืน และ 6 เดอืน ดงัตารางที่ 3 พบว่า วธิกีารบอกซ์-เจนกนิส์ มคีวามแม่นยําในการพยากรณ์

ล่วงหน้ามากกวา่วธิกีารปรบัใหเ้รยีบแบบเอกซโ์พเนนเชยีลดว้ยวธิขีองโฮลท ์ทุกชว่งเวลา 
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ตารางท่ี 2 ค่าพยากรณ์แบบจุดและการพยากรณ์แบบชว่ง ดว้ยช่วงความเชือ่มัน่ 95% ดว้ยวธิกีารบอกซ์-เจนกนิส ์และ

วธิกีารของโฮลท ์

เดือน-ปี ท่ี

พยากรณ์  

 ราคาทองคาํ

แท่ง(บาท)  

ค่าพยากรณ์แบบจดุและแบบช่วง ด้วยความเช่ือมัน่ 95%  

บอกซ-์เจนกินส ์  โฮลท ์ 

ค่าพยากรณ์  ขอบเขตล่าง ขอบเขตบน ค่าพยากรณ์  ขอบเขตล่าง ขอบเขตบน 

ต.ค.-66  34,050.00   33,480.27   31,728.64   35,231.89   33,480.27   31,728.64   35,231.89  

พ.ย.-66  33,900.00   33,721.60   30,887.88   36,555.32   33,721.60   30,887.88   36,555.32  

ธ.ค.-66 33,650.00   33,962.93   30,358.52   37,567.35   33,962.93   30,358.52   37,567.35  

ม.ค.-67 34,300.00   34,204.27   29,967.10   38,441.44   34,204.27   29,967.10   38,441.44  

ก.พ.-67 34,650.00   34,445.60   29,658.60   39,232.60   34,445.60   29,658.60   39,232.60  

ม.ีค.-67 38,550.00   34,686.93   29,407.05   39,966.82   34,686.93   29,407.05   39,966.82  

 

ตารางท่ี 3 ความคลาดเคลื่อนจากวิธีพยากรณ์ 2 วิธี โดยการพยากรณ์ ล่วงหน้า 1 เดือน ล่วงหน้า 3 เดือน และ

พยากรณ์ล่วงหน้า 6 เดอืน 

ความคลาดเคล่ือน 
ล่วงหน้า 1 เดือน ล่วงหน้า 3 เดือน ล่วงหน้า 6 เดือน 

ARIMA Holt ARIMA Holt ARIMA Holt 

MAPE (%) 1.67 2.28 1.04 1.23 2.34 2.82 

 

 
รปูท่ี 8 กราฟแสดงการเปรยีบเทยีบอนุกรมเวลาของ

ราคาทองคําแท่ง ค่าพยากรณ์ และช่วงความเชื่อมัน่

ของคา่พยากรณ์ จากวธิบีอกซ-์เจนกนิส ์

 

 
รูปท่ี 9 กราฟแสดงการเปรียบเทียบอนุกรมเวลาราคา

ทองคําแท่ง ค่าพยากรณ์และช่วงความเชื่อมัน่ของค่า

พยากรณ์ จากวธิขีองโฮลท ์

 

อภิปรายผลและข้อเสนอแนะ 

การวจิยัครัง้นี้ได้นําเสนอวธิกีารพยากรณ์ราคาทองคําแท่งรายเดอืน 2 วธิ ีคอื วธิบีอกซ์-เจนกนิส ์และวธิกีารปรบัให้

เรยีบแบบเอกซ์โพเนนเชยีลดว้ยวธิขีองโฮลท ์พบวา่ วธิบีอกซ-์เจนกนิส ์จากรปู SACF และ SPACF มตีวัแบบทีม่คีวาม

เหมาะสม คอื ARIMA (0,1,1) ซึง่เมื่อเปรยีบเทยีบกบัวธิขีองโฮลท ์พบว่า วธิบีอกซ-์เจนกนิส ์จะใหค้วามแม่นยาํในการ

พยากรณ์ระยะสัน้ คอื ระยะเวลาไม่เกนิ 6 เดอืน มากกว่าวธิขีองโฮลท ์ซึง่สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ ยุพนิ กาญจนะศกัดิด์า  

และคณะ (2553) ที่สรุปว่า วธิขีองบอกซ์-เจนกินส์ ให้ผลการพยากรณ์ที่แม่นยําในช่วงเวลาสัน้มากกว่าวธิกีารอื่นๆ 

อยา่งไรกต็ามงานวจิยันี้มคีวามแตกต่างจากงานวจิยัของ วรางคณา กรีตวิบิลูย ์และ ดุษณี ณะละเอยีด (2013) ทีท่าํการ

เปรยีบเทยีบความแม่นยาํจากการพยากรณ์ล่วงหน้า 7 เดอืน พบว่า วธิกีารของโฮลทม์คีวามเหมาะสมกบัขอ้มลูทีนํ่ามา

ศกึษามากที่สุด นัน่หมายความว่า ตวัแบบที่ความเหมาะสมนัน้จะมลีกัษณะที่แตกต่างกนัไปขึ้นอยู่กบัช่วงเวลาที่นํา

ขอ้มลูมาวเิคราะห ์ในการวเิคราะหค์รัง้นี้ผูว้จิยัไดใ้ชข้อ้มลูยอ้นหลงัเพยีง 5 ปี โดยใชข้อ้มลูในปี 2562-ม.ีค.2567 ซึง่เป็น



[9] 

ช่วงเวลาทีเ่ริม่มกีารระบาดจากเชือ้ไวรสัโควดิ-19 ในปี 2562 ผูค้นส่วนใหญ่มคีวามตอ้งการทีจ่ะลงทุนหรอืเกบ็ออมเงนิ

ไว้ในรูปแบบสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงน้อยกว่าการลงทุนในรูปแบบอื่น จึงทําให้ราคาทองคําจึงเริ่มปรับตัวสูงขึ้น

โดยเฉพาะในเดอืนกรกฎาคม 2562 เป็นช่วงที่ราคาทองมกีารปรบัตวัสูงขึ้นมากที่สุด จะเหน็ว่ามคี่าผดิปกติเกิดขึน้

ในช่วงเดอืนนี้เนื่องจากทัว่โลกเกดิความวติกกงัวลเรื่องเศรษฐกจิและจํานวนผูป่้วยโควดิทีสู่งขึน้อย่างต่อเนื่อง ดงันัน้

ผูว้จิยัจงึคดิวา่ชว่งเวลาดงักล่าวจะสะทอ้นราคาในอนาคตไดด้กีวา่การใชข้อ้มลูยอ้นหลงัมากเกนิไปมาพยากรณ์ และเมื่อ

ผูว้จิยันําขอ้มลูทัง้หมดจาํนวน 63 ค่า มาสรา้งตวัแบบ พบว่าค่ าสมัประสทิธิไ์ม่ต่างจากเดมิมากนัก และนํามาพยากรณ์

ราคาทองคาํแท่งล่วงหน้า 3 เดอืน ไดผ้ลดงัตารางที ่4 อยา่งไรกต็ามการปรบัตวัของราคาทองคาํแท่งนอกจากการมกีาร

เปลีย่นแปลงตามชว่งเวลาแลว้ การทีม่ปัีจจยัภายนอกมากระทบ เชน่ อตัราดอกเบีย้ อตัราเงนิเฟ้อ ความไมม่ัน่ใจในการ

เกดิความไมส่งบในภมูภิาคต่างๆ สิง่เหล่านี้ลว้นมผีลกระทบกบัราคาทองคาํคอ่นขา้งมาก ดงันัน้ในงานวจิยัต่อไปอาจทาํ

การวิเคราะห์โดยใช้ตัวแปรเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพมาร่วมพิจารณาด้วย หรืออาจใช้การเปรียบเทียบวิธีการ

พยากรณ์มากกวา่ 2 วธิ ีซึง่อาจทาํใหไ้ดต้วัแบบทีเ่หมาะสมมคีวามแมน่ยาํมากยิง่ขึน้  

 

ตารางท่ี 4 การพยากรณ์ราคาทองคําแท่งรายเดอืนล่วงหน้า 3 เดอืน แบบจุดและแบบช่วงดว้ยช่วงความเชื่อมัน่ 95% 

ดว้ยวธิบีอกซ-์เจนกนิส ์และวธิขีองโฮลท ์

เดือน-ปี ท่ี

พยากรณ์

ล่วงหน้า 

ARIMA(0,1,1) Holt's Method 

ค่าพยากรณ์ ขอบเขตล่าง ขอบเขตบน ค่าพยากรณ์ ขอบเขตล่าง ขอบเขตบน 

เม.ย.-67  39,793.39  37,870.91  41,715.86  38,785.02  36,841.63  40,728.42  

พ.ค.-67  40,111.71  37,024.03  43,199.38  39,020.19  36,270.49  41,769.88  

ม.ิย.-67  40,430.02  36,509.37  44,350.67  39,255.35  35,886.02  42,624.68  
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