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ABSTRACT 

This study examines the economic factors that affect the industrial price index in the Stock Exchange of 

Thailand for eight industries. The data collection process was conducted from January 2005 to December 2022, 

covering 216 months. The economic variables studied include exchange rates, Minimum Loan Rate, the 

consumer price index in Thailand, crude oil price, and broad money supply. The study found that statistically 

significant economic factors influencing the industrial price index on the Stock Exchange of Thailand, in order, 

are as follows: exchange rate with 8 industries, crude oil prices with 7 industries, Thailand's consumer price 

index with 4 industries, Minimum Loan Rate with 2 industries, and broad money supply with 1 industry. 
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ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่อดชันีราคาอตุสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย 
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บทคดัย่อ 

การวิจัยเรื่องน้ีมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาตัวแปรทางเศรษฐกิจที่ส่งผลกระทบต่อดัชนีราคาอุตสาหกรรมในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทัง้ 8 อุตสาหกรรม โดยใชข้อ้มลูทุตยิภูม ิแบบอนุกรมเวลา ตัง้แต่เดอืนมกราคม พ.ศ.2548 

ถงึเดอืนธนัวาคม พ.ศ.2565 เป็นระยะเวลา 216 เดอืน ซึง่ปัจจยัทางเศรษฐกจิทีนํ่ามาศกึษา ไดแ้ก่ อตัราการแลกเปลีย่น

เงนิบาทต่อดอลลาร์ อตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ลูกคา้รายใหญ่ถวัเฉลีย่ถ่วงน้ําหนัก (ทุกสญัญา) ดชันีราคาผูบ้รโิภคของประเทศไทย 

ราคาน้ํามนัดบิ และปรมิาณเงนิความหมายกวา้ง ผลการศกึษาพบว่า ทีร่ะดบันัยสาํคญัทางสถติ ิปัจจยัทางเศรษฐกจิทีม่ี

อทิธพิลต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยตามลําดบั ดงัน้ี อตัราการแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อ

ดอลลาร ์จาํนวน 8 อุตสาหกรรม ราคาน้ํามนัดบิ จาํนวน 7 อุตสาหกรรม ดชันีราคาผูบ้รโิภคของประเทศไทย จาํนวน 4 

อุตสาหกรรม อตัราดอกเบี้ยเงนิกูลู้กคา้รายใหญถ่วัเฉลี่ยถ่วงน้ําหนัก (ทุกสญัญา) จํานวน 2 อุตสาหกรรม และปรมิาณ

เงนิความหมายกวา้ง จาํนวน 1 อุตสาหกรรม 

คาํสาํคญั: ปัจจยัทางเศรษฐกจิ, ดชันีราคาอุตสาหกรรม, ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 

ข้อมูลการอ้างอิง: ชลธชิา แก่นบุญ, ธญัชนก จนิดานิมติร, ธรีภทัร วารชิกจิกุล, กมลลกัษณ์ มาบุร,ี สากนีา เดน็และ, 

อักษา ราดหามาด และ ศิวัช ตุลารักษ์. (2566). ปัจจัยทางเศรษฐกิจที่ส่งผลต่อดัชนีราคาอุตสาหกรรมในตลาด
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บทนํา 

ปัจจุบนัตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand: SET) มบีทบาทสําคญัในการพฒันา

เศรษฐกิจของประเทศ เน่ืองจากการที่เศรษฐกิจของประเทศจะเจรญิเติบโตได้นัน้ต้องอาศยัภาคการลงทุนเขา้มาม ี

ส่วนร่วมในการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิ อย่างไรกต็าม การทีนั่กลงทุนจะเขา้มาลงทุนในตลาดหลกัทรพัยนั์น้ย่อมตอ้งเผชญิ

กบัความเสีย่งจากการลงทุน เน่ืองจากหากเศรษฐกจิด ีบรษิทักจ็ะมผีลกําไรเพิม่ขึน้ มูลค่าบรษิทัสูงขึน้ ส่งผลใหร้าคา

หลกัทรพัย์ในตลาดเพิม่ขึน้ ในทางกลบักนัหากสภาพเศรษฐกจิแย่ลง จะส่งผลใหกํ้าไรของบรษิทัลดลง มูลค่าบรษิทัตกลง 

ส่งผลให้ราคาหลกัทรพัย์ลดลง นับเป็นความเสี่ยงที่ต้องเผชิญ นักลงทุนจึงจําเป็นต้องมีเข้าใจในสถานการณ์ทาง

เศรษฐกจิเพื่อคาดการณ์แนวโน้มทศิทางของราคาหลกัทรพัย ์เน่ืองจากราคาหลกัทรพัยม์กีารเปลีย่นแปลงอยู่ตลอดเวลา

ตามสภาวะเศรษฐกจิ  

ในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ประเทศไทยได้เผชิญกับผลกระทบทางเศรษฐกิจมากมาย เช่น การเผชิญกับโลกาภิวตัน์  

การเปลีย่นแปลงอย่างฉบัพลนัของราคาสนิคา้ดา้นพลงังานและราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์การหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทาน 

เน่ืองมาจากการขาดทรพัยากรแรงงานในบางธุรกจิ ซึ่งเกดิจากการแพร่ระบาดของโควดิ-19 เป็นต้น จากสถานการณ์

ทางเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นมากมายส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรพัย์รายกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง

ประเทศไทย ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงมากหรอืน้อยขึ้นอยู่กบัระดบัความรุนแรงของสถานการณ์ทางเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นใน

ช่วงเวลานัน้  

อย่างไรก็ตามเมื่อปัจจยัทางเศรษฐกิจมกีารเปลี่ยนแปลง บางอุตสาหกรรมกลบัไม่ได้มกีารเปลี่ยนแปลงไปในทศิทาง

เดยีวกบัปัจจยัทางเศรษฐกิจ เช่น การปรบัตวัของอตัราเงนิเฟ้อ ส่งผลในทศิทางเดยีวกนักบัอุตสาหกรรมกลุ่มธุรกจิ

การเงิน (สุพิชชา ติรพัฑฒ์, 2555) แต่กลับส่งผลตรงข้ามกันในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม (วิไลพร  

วเิศษสมภาคย์, 2552) ความสมัพนัธ์ทีเ่กดิขึน้จงึเป็นสาเหตุในการทําการวจิยั โดยมวีตัถุประสงค์ในการศกึษาตวัแปร

ทางเศรษฐกจิทีส่่งผลกระทบต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ทัง้น้ีผลการศกึษาจะเป็น

ประโยชน์ต่อนักลงทุน ในการคาดการณ์แนวโน้มทศิทางของราคาหลกัทรพัย์ สําหรบัการประเมนิความเสีย่งประกอบ

แนวทางในการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 

การทบทวนวรรณกรรม  

แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัความเส่ียงและผลตอบแทนของหลกัทรพัย ์ 

ผูล้งทุนในหลกัทรพัยล์ว้นมคีวามคาดหวงัจากอตัราผลตอบแทนในหลกัทรพัยนั์น้ ซึง่ผลตอบแทน (return) คอื ส่วนเพิม่

ทีไ่ดจ้ากการลงทุน อย่างไรกต็าม ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรพัยนั์น้ จะไดร้บัในอนาคต ซึง่ผูล้งทุนไม่สามารถ

รบัรู้ผลการลงทุนในอนาคตได้ จึงเป็นความไม่แน่นอนจากการลงทุน หากความไม่แน่นอนนัน้ ส่งผลกระทบทําให้

ผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนได้รบัจริง (actual return) ไม่สอดคล้องกับผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนคาดหวงั (expected return) 

ความไม่แน่นอนน้ีจงึกลายเป็นความเสีย่ง (risk) (สาธติ บวรสนัตสุิทธิ,์ 2566; อจัฉรา โยมสนิธุ,์ 2555) 
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ผู้วิจยั ช่ืองานวิจยั 
แบบจาํลอง

การศึกษา 
ตวัแปรตาม 

ตวัแปรต้น 

อตัรา

แลกเปลีย่น

เงินบาทต่อ

ดอลลาร์

สหรฐั 

อตัรา

ดอกเบ้ีย

เงินกู้ลกูค้า

รายใหญ ่

ราคา

น้ํามนั

ดิบ 

ดชันี

ราคา

ผู้บริโภค 

ปริมาณเงิน

ความหมาย

กว้าง 

อ่ืนๆ 

วสัสนิี 

จนัทรางศ ุ

ความสมัพนัธร์ะหว่าง

เศรษฐกจิมหภาค 

ผลตอบแทนในตลาด

หลกัทรพัย ์และ

ผลตอบแทนในตลาด

ตราสารหนี ้

สมการถดถอย

พหุคณู (Multiple 

Regression 

Analysis) ดว้ยวธิี

กําลงัสองน้อย

ทีสุ่ด 

-ผลตอบแทน

ตลาดในตลาด

หลกัทรพัย ์

-ผลตอบแทน

ในตลาด 

ตราสารหนี้ 

      

ศวิรกัษ์ 

แสงวรีะศริ ิ

ปัจจยัทางเศรษฐกจิที่

ส่งผลกระทบต่อดชันี

ราคาหลกัทรพัยร์าย

กลุ่มอุตสาหกรรมใน

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง

ประเทศไทย 

สมการถดถอย

พหุคณู (Multiple 

Regression 

Analysis) 

ดชันีราคา

หลกัทรพัย ์

รายกลุ่ม

อุตสาหกรรม 

      

นันทรตั  

รกัอรยิะ

ธรรม 

ความสมัพนัธร์ะหว่าง

ปัจจยัทางเศรษฐกจิและ

ดชันีราคาหลกัทรพัย ์

สมการถดถอย

พหุคณู (Multiple 

Regression 

Analysis) 

ดชันีราคา

หลกัทรพัยท์ัง้ 

8 กลุ่ม

อุตสาหกรรม 

      

สุพชิชา 

ตริพฑัฒ ์

ปัจจยัทางเศรษฐกจิทีม่ี

ผลต่อการเคลื่อนไหวของ

ดชันีราคาหุน้กลุ่ม

อุตสาหกรรมในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่ง 

ประเทศไทย 

สมการถดถอย

พหุคณู (Multiple 

Regression 

Analysis) 

-กลุ่มพลงังาน

และ

สาธารณูปโภค 

-กลุ่มธนาคาร 

-กลุ่มเทคโนโลยี

สารสนเทศและ

การสื่อสาร 

      

 

สมมติฐานงานวิจยั 

H1: อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อดอลลารส์หรฐัส่งผลต่อดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

H2: อตัราดอกเบีย้เงนิกูลู้กคา้รายใหญ่ส่งผลต่อดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

H3: ราคาน้ํามนัดบิส่งผลต่อดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

H4: ดชันีราคาผูบ้รโิภคส่งผลต่อดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

H5: ปรมิาณเงนิความหมายกวา้งส่งผลต่อดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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กรอบแนวคิดการวิจยั 

ปัจจยัทางเศรษฐกจิ 

1) อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อดอลลาร ์(EX) 

2) อตัราดอกเบีย้เงนิกูลู้กคา้รายใหญ่ถวัเฉลีย่

ถ่วงน้ําหนัก (ทุกสญัญา) (MLR) 

3) ดชันีราคาผูบ้รโิภคของประเทศไทย (CPI) 

4) ราคาน้ํามนัดบิ (OIL) 

5) ปรมิาณเงนิความหมายกวา้งในรปูแบบของ

ลอการทิมึธรรมชาต ิ(lnMS) 
 

 ดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง

ประเทศไทย 

1) กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร (AGRO) 

2) กลุ่มอุตสาหกรรมอุปโภคบรโิภค (CONSUMP) 

3) กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิการเงนิ (FINCIAL) 

4) กลุ่มอุตสาหกรรมสนิคา้อุตสาหกรรม (INDUS) 

5) กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง 

(PROPCON) 

6)  กลุ่มอุตสาหกรรมทรพัยากร (RESOURC) 

7) กลุ่มอุตสาหกรรมบรกิาร (SERVICE) 

8) กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี(TECH) 

ภาพท่ี 1 กรอบแนวคดิการวจิยัตวัแปรทางเศรษฐกจิทีส่่งผลต่อดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรม 

 

วิธีการดาํเนินการวิจยั 

ศกึษาขอ้มูลจากตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งประกอบด้วยขอ้มูลตวัแปรทาง

เศรษฐกจิ ซึง่เป็นขอ้มลูช่วงปีตัง้แต่เดอืนมกราคม พ.ศ.2548 ถงึ ธนัวาคม พ.ศ.2565 โดยมวีธิกีารดาํเนินการวจิยั ดงัน้ี 

1) ทดสอบคุณสมบตัคิวามน่ิง (Stationary test) ของอนุกรมเวลา ดว้ยวธิ ีAugmented Dickey-Fuller (ADF) โดยเลอืก

ค่าความล่าชา้โดยพจิารณาจากค่า AIC ซึ่งมสีมมตฐิานในหลกัและสมมตฐิานรองคอื H0: ตวัแปรมลีกัษณะไม่น่ิง (Non-

stationary) และ Ha: ตัวแปรมีลักษณะน่ิง (Stationary) หากตัวแปรที่ศึกษามีลักษณะไม่น่ิงจะปรบัให้มีลักษณะน่ิง 

(Stationary process) 

2) การตรวจสอบปัญหา Multicollinearity ด้วยค่า VIF และค่า Tolerance โดยหากค่า VIF มีค่าไม่เกิน 4 (Miles & 

Sheviln, 2000) และค่า Tolerance เกนิ 0.2 แสดงว่าไม่เกดิปัญหา Multicollinearity (Pedhazur, 1997) 

3) การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่่งผลต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยใชว้ธิี

กําลงัสองน้อยที่สุด (Ordinary Least Squares, OLS) ในรูปของสมการถดถอยอนุกรมเวลาเชงิพหุคูณ (Multivariate 

time series) 

แบบจําลองที่ ใช้ศึกษาคือ  Yit = b0 + b1EXt + b2MLRt +b3CPIt +b4OILt + b5lnMSt + eit โดยที่  Y คือ ดัช นีราคา

อุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย b0 คอื ค่าคงที,่ EX คอื อตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร;์ MLR 

คอื อตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ลูกคา้รายใหญ่ถวัเฉลี่ยถ่วงน้ําหนัก (ทุกสญัญา), CPI คอื ดชันีราคาผูบ้รโิภคของประเทศไทย, 

OIL คอื ราคาน้ํามนัดบิ, MS คอื ปรมิาณเงนิความหมายกวา้งในรปูแบบของลอการทิมึธรรมชาต,ิ e คอื ค่าความเคลื่อน

ของดชันีราคาอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

4) การตรวจสอบปัญหา Autocorrelation และการตรวจสอบปัญหา  Heteroskedasticity ซึ่งตรวจสอบปัญหา 

Autocorrelation ดว้ยการพจิารณาค่า P-value ทีค่าํนวณไดจ้าก Algorithm AS 153 รปูแบบ Fortran ของ Farebrother 

(1980, 1984) โดยมสีมมตฐิานในการทดสอบ คอื H0: ไม่มปัีญหา Autocorrelation และ Ha: มปัีญหา Autocorrelation 

ส่วนการตรวจสอบปัญหา Heteroskedasticity ใช้สถิติทดสอบ Breusch-pagan ด้วยการพจิารณาค่า P-value โดยมี

สมมตฐิานในการทดสอบ คอื H0: Homoscedasticity และ Ha: Heteroskedasticity 
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ผลการวิจยั 

 

ตารางท่ี 1 ผลการทดสอบ Unit root ทีร่ะดบั levels 

Variable Equation 𝛕𝛕 Statistic 
Critical Value 

Result 
1% 5% 10% 

AGRO RW 0.716 -2.58 -1.95 -1.62 Non-Stationary 

CONSUMP RW -0.524 -2.58 -1.95 -1.62 Non-Stationary 

FINCIAL RD -0.031 -2.58 -1.95 -1.62 Non-Stationary 

INDUS RW -0.397 -2.58 -1.95 -1.62 Non-Stationary 

PROPCON RD -1.381 -3.46 -2.88 -2.57 Non-Stationary 

RESOURC RT -3.484* -3.99 -3.43 -3.13 Stationary 

SERVICE RW -0.604 -2.58 -1.95 -1.62 Non-Stationary 

TECH RT -2.016 -3.99 -3.43 -3.13 Non-Stationary 

EX  RD -2.445 -3.46 -2.88 -2.57 Non-Stationary 

MLR RT -3.291 -3.99 -3.43 -3.13 Non-Stationary 

CPI RT -2.643 -3.99 -3.43 -3.13 Non-Stationary 

OIL RD -2.986* -3.46 -2.88 -2.57 Stationary 

lnMS RT 6.567 -2.58 -1.95 -1.62 Non-Stationary 

หมายเหต ุRW หมายถงึ แบบจาํลองไม่มคี่าคงที ่

RD หมายถงึ แบบจาํลองมค่ีาคงที ่

RT หมายถงึ แบบจาํลองมคี่าคงทีแ่ละแนวโน้ม 

* มรีะดบันัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.05 

 

จากตารางที่ 1 ผลการทดสอบ Unit root ที่ระดบั levels ผลการทดสอบความน่ิง (Stationary test) ของอนุกรมเวลา 

ด้วยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) พบว่า ดัชนีราคาอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) 

สินค้า อุปโภคบริโภค (CONSUMP) ธุ รกิจการเงิน (FINCIAL) สินค้า อุตสาหกรรม ( INDUS) อุตสาหกรรม

อสงัหาริมทรพัย์และก่อสร้าง (PROPCON) บรกิาร (SERVICE) เทคโนโลยี (TECH) อตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อ

ดอลลาร์ (EX) อตัราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ําหนัก (ทุกสญัญา) (MLR) ดชันีราคาผู้บริโภคของ

ประเทศไทย (CPI) และปรมิาณเงนิความหมายกวา้ง (lnMS) มลีกัษณะไม่น่ิงเมื่อใชแ้บบจําลองไม่มค่ีาคงที ่ส่วนดชันี

ราคาอุตสาหกรรมทรพัยากร (RESOURC) และราคาน้ํามนัดิบ (OIL) มีลกัษณะน่ิงเมื่อใช้แบบจําลองมค่ีาคงที่และ

แนวโน้ม และแบบจาํลองมคี่าคงที ่ตามลําดบั 
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ตารางท่ี 2 ผลการทดสอบ Unit root หลงัปรบัใหม้ลีกัษณะน่ิง 

Variable Equation 𝛕𝛕 Statistic 
Critical Value 

Result 
1% 5% 10% 

AGRO RW -10.141** -2.58 -1.95 -1.62 Stationary 

CONSUMP RW -9.303** -2.58 -1.95 -1.62 Stationary 

FINCIAL RW -9.526** -2.58 -1.95 -1.62 Stationary 

INDUS RW -10.805** -2.58 -1.95 -1.62 Stationary 

PROPCON RW -9.665** -2.58 -1.95 -1.62 Stationary 

RESOURC RW -10.955** -2.58 -1.95 -1.62 Stationary 

SERVICE RW -10.262** -2.58 -1.95 -1.62 Stationary 

TECH RW -11.291** -2.58 -1.95 -1.62 Stationary 

EX RW -8.947** -2.58 -1.95 -1.62 Stationary 

MLR RW -4.736** -2.58 -1.95 -1.62 Stationary 

CPI RW -9.167** -2.58 -1.95 -1.62 Stationary 

OIL RW -8.386** -2.58 -1.95 -1.62 Stationary 

lnMS RW -8.089** -2.58 -1.95 -1.62 Stationary 

หมายเหต ุRW หมายถงึ แบบจาํลองไม่มคี่าคงที ่

** มรีะดบันัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.1 

 

จากตารางที ่2 ผลการทดสอบ Unit root หลงัปรบัใหม้ลีกัษณะน่ิง พบว่า ทุกตวัแปรมลีกัษณะน่ิงเมื่อใชแ้บบจาํลองไม่มี

ค่าคงที ่

 

ตารางท่ี 3 การทดสอบปัญหา Multicollinearity 

Independent Variables VIF Tolerance 

อตัราการแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อดอลลาร ์(EX) 1.045 0.957 

อตัราดอกเบีย้เงนิกูลู้กคา้รายใหญ่ถวัเฉลีย่ถ่วงน้ําหนัก (ทุกสญัญา) (MLR) 1.021 0.979 

ดชันีราคาผูบ้รโิภคของประเทศไทย (CPI) 1.219 0.820 

ราคาน้ํามนัดบิ (OIL) 1.225 0.817 

ปรมิาณเงนิความหมายกวา้ง (lnMS) 1.042 0.960 

 

จากตารางที่ 3 การทดสอบปัญหา Multicollinearity พบว่า ค่า VIF และค่า Tolerance ของตวัแปรต้น มค่ีาไม่เกิน 4 

และ 0.2 ตามลําดบั ดงันัน้จงึสรุปไดว้่า ไม่เกดิปัญหา Multicollinearity 
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ตารางท่ี 4 ผลการวเิคราะหด์ว้ยสมการถดถอยอนุกรมเวลาเชงิพห ุ

  Intercept EX MLR CPI OIL lnMS 

AGRO Coefficient  1.6445 -8.4769 -5.2905 -4.5134 0.6625 -26.9227 

 T-Statistic 1.5900 -3.9050 -0.7760 -1.8410 4.1530 -0.1630  

 Sig. 0.113 0.000** 0.439 0.067 0.000** 0.871 

 Adj. R2 = 0.1411, Durbin-Watson stat = 1.98, Breusch-pagan stat = 0.002 

CONSUMP Coefficient -0.0170 -1.9061 -0.0540 -1.2523 0.1320 32.6372 

 T-Statistic -0.0540 -2.8650 -0.0260 -1.6660 2.7000 0.6430 

 Sig. 0.957 0.005** 0.979 0.097 0.008** 0.521 

 Adj. R2 = 0.0629, Durbin-Watson stat = 1.98, Breusch-pagan stat = 0.861 

FINCIAL Coefficient  0.3120 -5.1012 -2.0355 -1.6558 0.2746 -31.7308 

 T-Statistic 0.6280 -4.8910 -0.6210 -1.4050 3.5820 -0.3990 

 Sig. 0.531 0.000** 0.535 0.162 0.000** 0.690 

 Adj. R2 = 0.1574, Durbin-Watson stat = 1.81, Breusch-pagan stat = 0.008 

INDUS Coefficient 0.1326 -3.5807 -7.3088 -1.4727 0.4255 116.3389 

 T-Statistic 0.3040 -3.9150 -2.5440 -1.4260 6.3310 1.6680 

 Sig. 0.761 0.000** 0.012* 0.156 0.000** 0.097 

 Adj. R2 = 0.2522, Durbin-Watson stat = 1.94, Breusch-pagan stat = 0.399 

PROPCON Coefficient 0.1652 -3.7491 -2.6411 -1.7392 0.2065 21.6399 

 T-Statistic 0.4900 -5.2930 -1.1870 -2.1740 3.9670 0.4010 

 Sig. 0.625 0.000** 0.236 0.031* 0.000** 0.689 

 Adj. R2 = 0.1869, Durbin-Watson stat = 1.82, Breusch-pagan stat = 0.007 

RESOURC Coefficient 0.0366 -5.3077 -8.0840 -4.3184 0.8562 244.0932 

 T-Statistic 0.0610 -4.2010 -2.0370 -3.0260 9.2220 2.5330 

 Sig. 0.952 0.000** 0.043* 0.003** 0.000** 0.012* 

 Adj. R2 = 0.3711, Durbin-Watson stat = 2.14, Breusch-pagan stat = 0.002 

SERVICE Coefficient 1.9080 -8.9352 -0.9114 -6.8851 0.4804 -63.1904 

 T-Statistic 1.9860 -4.4300 -0.1440 -3.0220 3.2410 -0.4110 

 Sig. 0.048* 0.000** 0.886 0.003** 0.001** 0.682 

 Adj. R2 = 0.1351, Durbin-Watson stat = 2.09, Breusch-pagan stat = 0.000 

TECH Coefficient 0.0208 -4.6628 -0.0180 -3.0947 0.1305 9.3625 

 T-Statistic 0.0320 -3.4610 -0.0040 -2.0340 1.3180 0.0910 

 Sig. 0.974 0.001** 0.997 0.043* 0.189 0.927 

 Adj. R2 = 0.1351, Durbin-Watson stat = 2.09, Breusch-pagan stat = 0.000 

หมายเหต ุ** มรีะดบันัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.01   * มรีะดบันัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.05 

 

จากตารางที ่4 ผลการวเิคราะห์ด้วยสมการถดถอยอนุกรมเวลาเชงิพหุแสดงให้เห็นว่า 1) อตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาท

ต่อดอลล่าร์ (EX) ส่งผลต่อทุกดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 2) อตัราดอกเบี้ยเงนิกู้

ลูกค้ารายใหญ่ถวัเฉลี่ยถ่วงน้ําหนัก (ทุกสญัญา) (MLR) ส่งผลต่อดชันีราคาสนิคา้อุตสาหกรรมประเทศไทย (INDUS) 



[9] 

ดชันีราคาอุตสาหกรรมทรพัยากร (RESOURC) 3) ดชันีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย (CPI) ส่งผลต่อดชันีราคา

อุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง (PROPCON) ทรพัยากร (RESOURC) บรกิาร (SERVICE) และ เทคโนโลย ี

(TECH) และ 4) ราคาน้ํามนัดบิ (OIL) ส่งผลต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (ARGO) สนิคา้

อุปโภคบรโิภค (CONSUMP) อุตสาหกรรมการเงิน (FINCIAL) สินค้าอุตสาหกรรม (INDUS) อสงัหาริมทรพัย์และ

ก่อสรา้งประเทศไทย (PROPCON) อุตสาหกรรมบรกิาร (SERVICE) และ5) ปรมิาณเงนิความหมายกวา้ง (MS) ส่งผล

ต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (ARGO) สนิคา้อุปโภคบรโิภค (CONSUMP) อุตสาหกรรม

การเงนิ (FINCIAL) สนิคา้อุตสาหกรรม (INDUS) อสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้งประเทศไทย (PROPCON) อุตสาหกรรม

บรกิาร (SERVICE) 

 

ตารางท่ี 5 การตรวจสอบปัญหา Autocorrelation และการตรวจสอบปัญหา Heteroskedasticity 

  AGRO CONSUMP FINCIAL INDUS PROPCON RESOURC SERVICE TECH 

Durbin-

Watson 

Statistic 1.98 1.98 1.81 1.94 1.82 2.14 2.09 1.88 

P-value 0.766 0.794 0.12 0.572 0.144 0.338 0.558 0.284 

Breusch-

pagan 

Statistic 18.54 1.91 15.61 5.14 16.11 19.58 22.18 4.99 

P-value 0.002** 0.861 0.008** 0.399 0.007** 0.002** 0.000** 0.418 

หมายเหต ุ** มรีะดบันัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.01   * มรีะดบันัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.05 

 

จากตารางที่ 5 การตรวจสอบปัญหา Autocorrelation และการตรวจสอบปัญหา Heteroskedasticity เมื่อพจิารณาค่า  

P-value ของสถติทิดสอบ Durbin-Watson แลว้พบว่า ทุกแบบจาํลองไม่มปัีญหา Autocorrelation ส่วนค่า P-value ของ

สถิติทดสอบ Breusch-pagan แล้วพบว่า แบบจําลองสมสมการถดถอยของดชันีราคาอุตสาหกรรมอุปโภคบริโภค 

(CONSUMP) สนิคา้อุตสาหกรรม (INDUS) และเทคโนโลย ี(TECH) ไม่มปัีญหา Heteroskedasticity ส่วนแบบจําลอง

ดชันีราคาอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) ธุรกจิการเงนิ (FINCIAL) อสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง 

(PROPCON) ทรพัยากร (RESOURC) และบรกิาร (SERVICE) มปัีญหา Heteroskedasticity 

 

ตารางท่ี 6 ผลการวเิคราะหด์ว้ยสมการถดถอยอนุกรมเวลาเชงิพหุเพื่อแกปั้ญหา Heteroskedasticity 

  Intercept EX MLR CPI OIL lnMS 

AGRO Coefficient  1.685 -7.558 -3.7817 -3.9655 0.5814 32.0799 

 T-Statistic 1.6190 -3.7860 -0.6150 -1.7110 3.7550 0.1920 

 Sig. 0.107 0.000** 0.539 0.089 0.000** 0.848 

 Adj. R2 = 0.1158, Durbin-Watson stat = 1.98, Breusch-pagan stat = 0.995 

FINCIAL Coefficient 0.3799 -4.6458 -2.7400 -1.9110 0.2190 38.7556 

 T-Statistic 0.7640 -4.7360 -0.8910 -1.7170 2.8340 0.4820 

 Sig. 0.446 0.000** 0.374 0.087 0.005** 0.630 

 Adj. R2 = 0.1309, Durbin-Watson stat = 1.78, Breusch-pagan stat = 0.911 

PROPCON Coefficient  0.2215 -3.2446 -2.4509 -2.1136 0.1828 59.5882 

 T-Statistic 0.6580 -5.1850 -1.2510 -3.1340 3.5900 1.1300 

 Sig. 0.511 0.000** 0.212 0.002** 0.000** 0.260 

 Adj. R2 = 0.1792, Durbin-Watson stat = 1.80, Breusch-pagan stat = 0.704 
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  Intercept EX MLR CPI OIL lnMS 

RESOURC Coefficient -0.0119 -5.7490 -5.9503 -3.5300 0.8209 343.7875 

 T-Statistic -0.0190 -5.1180 -1.8160 -2.8770 8.9000 3.5510 

 Sig. 0.985 0.000** 0.071 0.004** 0.000** 0.000** 

 Adj. R2 = 0.3802, Durbin-Watson stat = 2.14, Breusch-pagan stat = 0.959 

SERVICE Coefficient 2.0141 -6.7097 -0.6836 -5.8352 0.4427 -29.1903 

 T-Statistic 2.0820 -3.8910 -0.1330 -3.0060 3.1320 -0.1960 

 Sig. 0.039* 0.000** 0.894 0.003** 0.002** 0.844 

 Adj. R2 = 0.1122, Durbin-Watson stat = 2.08, Breusch-pagan stat = 0.998 

หมายเหต ุ** มรีะดบันัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.01   * มรีะดบันัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.05 

 

ตารางท่ี 7 การตรวจสอบปัญหา Heteroskedasticity 

  AGRO FINCIAL PROPCON RESOURC SERVICE 

Breusch-pagan 
Statistic 0.42 1.52 2.97 1.05 0.28 

P-value 0.995 0.911 0.704 0.959 0.998 

 

จากตารางที ่6 ผลการวเิคราะห์ดว้ยสมการถดถอยอนุกรมเวลาเชงิพหเุพื่อแก้ปัญหา Heteroskedasticity และตารางที ่

7 การตรวจสอบปัญหา Heteroskedasticity แสดงใหเ้หน็ว่าเมื่อแกปั้ญหา Heteroskedasticity ดว้ยวธิกํีาลงัสองน้อยสุด

ถ่วงน้ําหนัก (Weighted Least Squares) พบว่า ไม่มแีบบจาํลองสมการถดถอยใดมปัีญหา Heteroskedasticity 

 

สรปุผลการศึกษา 

การศกึษาปัจจยัทางเศรษฐกจิทีส่่งผลต่อดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ซึ่งใชข้อ้มูล

ราคาปิดรายเดอืน ตัง้แต่เดอืนมกราคม พ.ศ.2548 ถงึ เดอืนธนัวาคม พ.ศ.2565 รวมเป็น ระยะเวลาท้ังสิน้ 216 เดอืน 

เพื่อทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมทัง้ 8 อุตสาหกกรรมที่อยู่ในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยปัจจยัทางเศรษฐกิจที่ใช้ในการศึกษามีจํานวนทัง้สิ้น 5 ปัจจัย ได้แก่ อัตราการ

แลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์ (EX) อตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ลูกคา้รายใหญ่ถวัเฉลี่ยถ่วงน้ําหนัก (ทุกสญัญา) (MLR) ดชันี

ราคาผู้บริโภคของประเทศไทย (CPI) ราคาน้ํามนัดิบ (OIL) และปริมาณเงินความหมายกว้าง (MS) สามารถสรุป

ความสมัพนัธ์ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจกับดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้

ดงัต่อไปน้ี 

อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร ์(EX) มผีลต่อการเปลี่ยนแปลงดชันีราคาอุตสาหกรรมทัง้ 8 อุตสาหกรรมใน

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยในทศิทางตรงกนัขา้ม ซึ่งสอดคล้องกบังานวจิยัของ ศวิรกัษ์ แสงวรีะศริ ิ(2557) และ 

สุพชิชา ตริพฑัฒ ์(2555) แต่ไม่สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ วสัสนีิ จนัทรางศุ (2562) และ นันทรตั รกัอรยิะธรรม (2554) 

เน่ืองจากอตัราการแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อดอลลารท์ีล่ดลงมผีลต่อการซื้อและลงทุนในประเทศไทยของนักลงทุนต่างชาต ิ

หากเงนิบาทแขง็ค่าขึน้ นักลงทุนชาวต่างชาตจิะมอีตัราการซื้อหรอืลงทุนในหลกัทรพัย์ในระดบัทีสู่งขึน้ ส่งผลใหมู้ลค่า

กิจการสูงขึ้น ดงันัน้ดชันีราคาจงึมค่ีาสูงขึน้ ในขณะเดยีวกนัหากอตัราการแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์เพิม่สูงขึน้  

ทําใหเ้งนิบาทอ่อนค่าลง นักลงทุนชาวต่างชาตจิะมอีตัราการซื้อหรอืลงทุนในหลกัทรพัย์ในระดบัทีต่ํ่าลง ส่งผลใหด้ชันี

ราคาจงึมค่ีาตํ่าลงดว้ย 

อตัราดอกเบีย้เงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ถวัเฉล่ียถ่วงน้ําหนัก (ทุกสญัญา) (MLR) มผีลต่อการเปลี่ยนแปลงต่อดชันีราคา

สนิคา้อุตสาหกรรมประเทศไทย (INDUS) และดชันีราคาอุตสาหกรรมทรพัยากร (RESOURC) ในทศิทางตรงกนัขา้ม 
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ซึง่สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ นันทรตั รกัอรยิะธรรม (2554) และ วสัสนีิ จนัทรางศุ (2562) เน่ืองจากหากดอกเบีย้สงูขึน้ 

จะส่งผลใหต้น้ทุนทางการเงนิในระบบเศรษฐกจิเพิม่สงูขึน้ จงึตอ้งลดการสัง่ซื้อสนิคา้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิหมวดยานยนต์ 

(Automotive) อกีทัง้การลงทุนในธุรกิจและการขยายตวัของธุรกิจในอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรมลดลง จงึมกีาร

ปรบัตวัตามเศรษฐกจิ และอุตสาหกรรมกลุ่มพลงังานมกัจะมกีารกู้ยมืในรูปแบบของเงนิกู้ทีเ่ป็นดอกเบี้ยลอยตวั ดงันัน้

การเพิม่ขึน้ของอตัราดอกเบี้ยทําใหม้ตี้นทุนทางการเงนิทีสู่งขึน้ ซึ่งส่งผลต่อการวางแผนการลงทุนในการผลติทีม่ทีุน

ส่วนหน่ึงมาจากหน้ีสนิ แต่ไม่ส่งผลต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) สนิค้าอุปโภค

บรโิภค (CONSUMP) ธุรกจิการเงนิ (FINCIAL) บรกิาร (SERVICE) และเทคโนโลย ี(TECH) เน่ืองจากธุรกจิส่วนใหญ่

มทีางเลอืกในการระดมทุนผ่านช่องทางอื่นที่ไม่ใช่แค่การกู้ยมืเป็นหลกั เพราะการกู้ยมืเงินทําให้มตี้นทุนทางการเงินที ่

สูงกว่า และดอกเบี้ยมกีารปรบัตวัขึน้ลงตามภาวะตลาดซึ่งมคีวามผนัผวน อย่างเช่น อุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัยแ์ละ

ก่อสร้าง (PROPCON) มกีารระดมทุนผ่านทางช่องทางอื่น เช่น กองทุนทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย์ เป็น

กองทุนที่ผูป้ระกอบการธุรกิจอสงัหารมิทรพัย์ สามารถใชใ้นการจดัโครงการระดมทุน เพื่อนําเงนิทุนทีไ่ดไ้ปประกอบ

โครงการ ทําใหผู้ป้ระกอบการสามารถบรหิารโครงการไดโ้ดยไม่ตอ้งกู้เงนิจากสถาบนัทางการเงนิโดยตรง การทีบ่รษิทั

ไม่ตอ้งเสยีดอกเบีย้เงนิกู ้ดอกเบีย้จงึไม่มผีลต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง (PROPCON)  

ดชันีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย (CPI) มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงดชันีราคาอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรพัย์และ

ก่อสรา้ง (PROPCON) ทรพัยากร (RESOURC) บรกิาร (SERVICE) และ เทคโนโลย ี(TECH) ในทศิทางตรงกนัขา้ม 

ซึ่งไม่ตรงกบังานวจิยัของ วสัสนีิ จนัทรางศุ (2562) และ นันทรตั รกัอรยิะธรรม (2554) เน่ืองจาก ดชันีราคาผูบ้รโิภค

ของประเทศไทยทีสู่งขึน้ทําใหอํ้านาจการซื้อของหน่วยครวัเรอืนลดลง ซึ่งส่งผลใหอุ้ปสงค์ในการซื้อลดลง ดงันัน้ความ

ต้องการลงทุนในหลกัทรพัย์จงึลดลงจากอํานาจในการซื้อของผูบ้รโิภคที่ลดลง ซึ่งเป็นแรงกดดนัในผู้ประกอบการใน

อุตสาหกรรมต้องปรบัราคาสนิคา้และบรกิารตํ่าลงเพื่อใหส้อดคล้องกบัอํานาจซื้อของผูบ้รโิภค ส่งผลใหร้าคาสนิคา้และ

บรกิารในอุตสาหกรรมตอ้งปรบัตวัลงเพื่อแขง่ขนักนั จงึทําใหด้ชันีราคาอุตสาหกรรมดงักล่าวลดตํ่าลง ในขณะเดยีวกนั

ดชันีราคาผูบ้รโิภคของประเทศไทย (CPI) ไม่ส่งผลต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (ARGO) 

ธุรกจิการเงนิ (FINCIAL) แต่ไม่สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ ศวิรกัษ์ แสงวรีะศริ ิ(2557) สนิคา้อุตสาหกรรม (INDUS) และ 

สนิคา้อุปโภคบรโิภค (CONSUMP) เน่ืองจากสนิคา้และบรกิารบางรายการในอุตสาหกรรมขา้งตน้ ไม่มคีวามสอดคล้อง

กบัดชันีราคาผูบ้รโิภคของประเทศไทย (CPI) จากการส่งออกสนิคา้เป็นหลกัของอุตสาหกรรม เช่น สนิคา้เกษตร วสัดุ

ยานยนต์ วสัดุอุตสาหกรรมและเครื่องจกัร เคมภีณัฑ์ เป็นต้น นอกจากน้ีสนิคา้และบรกิารบางรายการยงัเป็นสนิคา้ทีม่ี

ความจาํเป็นในการดาํรงชวีติจงึไม่ไดส่้งผลต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมดงักล่าว 

ราคาน้ํามนัดิบ (OIL) มผีลต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (ARGO) สนิค้าอุปโภคบรโิภค 

(CONSUMP) อุตสาหกรรมการเงนิ (FINCIAL) สนิคา้อุตสาหกรรม (INDUS) อสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้งประเทศไทย 

(PROPCON) อุตสาหกรรมบริการ (SERVICE) ในทิศทางเดียวกัน ซึ่งสอดคล้องกับงานวจิยัของ สุพิชชา ติรพฑัฒ์ 

(2555) และ นันทรตั รกัอรยิะธรรม (2554) แต่ไม่สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ วสัสนีิ จนัทรางศุ (2562) เน่ืองจากเมื่อราคา

น้ํามนัดบิปรบัตวัขึน้ส่งผลใหห้ลายๆอุตสาหกรรมได้รบัผลประโยชน์ โดยเมื่อราคาน้ํามนัทีเ่พิม่ขึน้ ส่งผลต่ออตัราเงนิ

เฟ้อและดอกเบีย้ทีเ่ร่งตวัขึน้ ทาํใหอุ้ตสาหกรรมอื่นๆไดร้บัผลประโยชน์ทางอ้อม ทาํใหด้ชันีราคาอุตสาหกรรมสงูขึน้เช่น 

ธุรกจิธนาคารและประกนัทีไ่ดร้บัดอกเบีย้มากขึน้ ธุรกจิกลุ่มพลงังานกลุ่มตน้น้ําทีส่่งออกน้ํามนัดบิในราคาทีส่งูขึน้ แต่ไม่

มอีทิธพิลต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี(TECH) อุตสาหกรรมเทคโนโลยไีม่ไดต้อ้งการพลงังานจากน้ํามนัเพื่อใช้

ในการผลติเป็นหลกั อุตสาหกรรม เทคโนโลยใีนไทยไม่ตอ้งการน้ํามนัเป็นพลงังานหลกัในการผลติสนิคา้หรอืบรกิารเมือ่

เทียบกับอุตสาหกรรมอื่นๆ เน่ืองจากมีการให้ความสําคญัเกี่ยวกับการรกัษาสิ่งแวดล้อมมากขึ้น ส่งผลให้มีการใช้

เทคโนโลยเีพื่อสิง่แวดลอ้ม (Green technology) และเทคโนโลยทีีใ่ชพ้ลงังานสะอาด (ทนัหุน้, 2023) ดงันัน้จงึไม่มผีลตอ่

กําไรหรอื การลงทุนในระยะยาวของอุตสาหกรรม 
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ปริมาณเงินความหมายกว้าง (MS) มผีลต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมทรพัยากร (RESOURC) ในทศิทางเดยีวกนั ซึง่ไม่

สอดคล้องกบังานวจิยัของ วสัสนีิ จนัทรางศุ (2562) เน่ืองจากการใชจ้่ายของรฐับาลในโครงการพืน้ฐานทีเ่กี่ยวขอ้งกบั

ทรพัยากรธรรมชาตไิด ้การเพิม่การจ่ายเงนิสามารถสนับสนุนกจิกรรมต่างๆ เช่น การทําเหมอืง และการผลติพลงังาน 

โดยจะนําไปสู่การเพิม่ขึน้ของปรมิาณเงนิในระบบเศรษฐกิจ และการตดัสนิใจในการลงทุนในดชันีราคาอุตสาหกรรม

ทรพัยากร (RESOURC) ในขณะเดยีวกนัปรมิาณเงนิความหมายกวา้งไม่ส่งผลต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร (ARGO) สินค้าอุปโภคบริโภค (CONSUMP) ธุรกิจการเงิน (FINCIAL) สินค้าอุตสาหกรรม 

(INDUS) อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง (PROPCON) บริการ (SERVICE) และเทคโนโลยี (TECH) สอดคล้องกับ

งานวจิยัของ วสัสนีิ จนัทรางศุ (2562) เน่ืองจากมอุีปสงคค์วามตอ้งการสนิคา้และบรกิารบางส่วนอยู่นอกประเทศ 

ข้อเสนอแนะท่ีได้รบัจากการวิจยั 

1) ในภาพรวมทุกกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ นักลงทุนควรให้ความสําคัญกับอัตราการ

แลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์ หากเงนิบาทแขง็ค่าจะส่งผลให้ดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง

ประเทศไทยทุกกลุ่มเพิม่ขึน้ เน่ืองจากมปีรมิาณการไหลเวยีนเงนิของนักลงทุนชาวต่างชาตไิหลเขา้สู่ตลาดตราสารทุน

ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ในขณะเดยีวกนัถา้เงนิบาทอ่อนค่าจะส่งผลใหด้ชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทุกกลุ่มลดลง เน่ืองจากจากปรมิาณการไหลเวยีนเงนิของนักลงทุนชาวตา่งชาตไิหลออกจาก

ตลาดตราสารทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ทัง้น้ีเกดิจากการทาํกําไรของนักลงทุนชาวต่างชาตจิากส่วนต่างของ

ราคา (capital gain) ของตราสารทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ และการค้าสกุลเงนิระหว่างประเทศ (currency 

trading) (Tsai, 2012) 

2) ปัจจยัทางเศรษฐกจิต่างๆ ส่งผลกระทบต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไม่เหมอืนกนั 

ดงันัน้หากผูล้งทุนมคีวามสนใจทีจ่ะลงทุนในกลุ่มหมวดอุตสาหกรรมใด ควรทีจ่ะพจิารณาว่ามปัีจจยัใดบ้างที่ส่งผลต่อ

กลุ่มหมวดอุตสาหกรรมดงักล่าว 

ข้อเสนอแนะในการวิจยัครัง้ต่อไป 

ควรเพิม่ปัจจยัทีเ่ลอืกนํามาศกึษาใหม้คีวามหลากหลายมากยิง่ขึน้ ทัง้ในระดบัเศรษฐศาสตร์มหภาค เช่น อตัราเตบิโต

ของผลผลติอุตสาหกรรม ผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศ อตัราว่างงาน ดชันีการลงทุนภาคเอกชน และดชันีราคาหุน้

อุตสาหกรรมดาวโจนส ์เป็นต้น ส่วนในระดบัจุลภาค เช่น รายไดจ้ากการดําเนินงานดอกเบี้ยและภาษี อตัราส่วนทาง

บญัช ีเป็นต้น โดยพจิารณาจากดชันีราคาหมวดธุรกจิ เพื่อใหเ้หน็ถงึปัจจยัทีส่่งผลกระทบเฉพาะของแต่ละหมวดธุรกจิ

มากยิง่ขึน้ และเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการวเิคราะหก์ารลงทุน ในการตดัสนิใจเลอืกลงทุนในหลกัทรพัย์ใหม้ปีระสทิธภิาพ

มากทีสุ่ด 
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