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ABSTRACT 

The objective of this research is to analyze the impacts of financial ratio on the stock prices in communication 

technology sector in stock exchange of Thailand. The study focuses on 21 stocks and examines the following 

financial ratios: net profit margin, price-to-book value ratio, price-to-earnings ratio, net cash flow rate, ratio of 

cash flow from operating activities to total liabilities, return on equity, and total debt to equity ratio. The aim is 

to provide investors with valuable information for analyzing stocks price trends. The study utilizes secondary 

data, specifically quarterly time series, covering a period from the 1st quarter of 2012 to the 3rd quarter of 

2022, totaling 43 quarters for the 21 stocks. The data is analyzed using the econometric model of Ordinary 

Least Squares (OLS). The findings reveal that the cash flow from operating activities ratio, net profit margin, 

total debt to equity ratio, price to book value ratio, price to earnings ratio, return on equity, and net cash flow 

are found to be statistically significant factors in explaining stock returns. 

Keywords: Stock Prices, Technology, Financial Ratios 

 

CITATION INFORMATION: Vimol, C., & Jaroenwiriyakul, S. (2023). The Impacts of Financial Ratio on the 

Stock Prices in Communication Technology Sector in Stock Exchange of Thailand. Procedia of Multidisciplinary 

Research, 1(7), 36 

 

  



[2] 
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บทคดัย่อ 

บทความวจิยัน้ีมวีตัถุประสงค์เพื่อวเิคราะห์ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงนิต่อราคาหลกัทรพัย์ในกลุ่มเทคโนโลยี

สารสนเทศและการสื่อสารของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย จํานวน 21 หลกัทรพัย์ โดยอตัราส่วนทางการเงนิที่

นํามาศกึษา ไดแ้ก่ อตัรากําไรสุทธ ิอตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อมลูค่าทางบญัชตี่อหุน้ อตัราส่วนราคาตลาดของหุน้

ต่อกําไรสุทธติ่อหุ้น อตัรากระแสเงินสดสุทธิ อตัรากระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานต่อหน้ีสินรวม อตัรา

ผลตอบแทนส่วนของผูถ้อืหุน้ และอตัราหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เพื่อใหนั้กลงทุนนําขอ้มูลทีไ่ดจ้ากการศกึษาใช้

สําหรบัวเิคราะห์แนวโน้มราคาหลกัทรพัย์ ขอ้มูลทีใ่ชใ้นการศกึษาเป็นขอ้มลูทุตยิภูมปิระเภทอนุกรมเวลาแบบรายไตร

มาส โดยทําการเกบ็ขอ้มูลตัง้แต่ไตรมาสที ่1 ปี 2555 ถงึไตรมาสที ่3 ปี 2565 รวมระยะเวลา 43 ไตรมาส จํานวน 21 

หลกัทรพัย์ และนําขอ้มูลมาวเิคราะห์โดยใช้แบบจําลองสมการเศรษฐมติิค่ากําลงัสองน้อยที่สุด ผลการศกึษาพบว่า 

อตัรากระแสเงนิสดจากกิจกรรมการดําเนินงานต่อหน้ีสินรวม อตัรากําไรสุทธ ิอตัราหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

อัตราส่วนราคาตลาดของหุ้นต่อมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น อัตราส่วนราคาตลาดของหุ้นต่อกําไรสุทธิต่อหุ้น อัตรา

ผลตอบแทนส่วนของผูถ้อืหุน้ และอตัรากระแสเงนิสดสุทธ ิสามารถอธบิายราคาของหลกัทรพัยไ์ดอ้ย่างมนัียสาํคญั  

คาํสาํคญั: ราคาหลกัทรพัย,์ เทคโนโลย,ี อตัราส่วนทางการเงนิ 

 

ข้อมูลการอ้างอิง: ชื่นชวีนั วมิล และ ศริขิวญั เจรญิวริยิะกุล. (2566). ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงนิต่อราคา

หลักทรัพย์ในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. Procedia of 

Multidisciplinary Research, 1(7), 36 
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บทนํา 

การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์เป็นทางเลอืกทีน่่าสนใจสําหรบันักลงทุนทีต่้องการเพิม่มูลค่าทรพัย์สนิในระยะยาวและมี

โอกาสในการไดร้บัผลตอบแทนทีม่ากกว่าการลงทุนในรูปแบบอื่นๆ ยกตวัอย่างเช่น เงนิฝากธนาคาร หรอืตลาดเงนิทุน

ระยะสัน้ โดยเฉพาะกลุ่มธุรกจิดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร (Information Communications Technology: 

ICT) ทีเ่ตบิโตอย่างรวดเรว็และในอนาคตมแีนวโน้มมลูค่าตลาดสงูขึน้ประกอบกบัความกา้วหน้าทางเทคโนโลยทีีเ่ขา้มา

มบีทบาทต่อการดํารงชวีติมากขึน้ นัน่ทําใหหุ้น้เทคโนโลยถีอืเป็นหุน้กลุ่มเตบิโต (Growth Stock) เมื่อตลาดคาดการณ์

การเติบโตของผลประกอบการที่สูงจงึส่งผลใหนั้กลงทุนยอมรบัในระดบัการซื้อขายและมูลค่า (Valuation) ที่สูงขึ้นได้

เพื่อรองรบัการเตบิโตของหุน้เทคโนโลยใีนอนาคต แมว้่าความเสีย่งของภาพรวมสถานการณ์เศรษฐกจิทัว่โลกจะทาํให้

หุ้นกลุ่มเติบโตได้รบัผลกระทบหรือราคาหุ้นผนัผวนสูงมากพอสมควร (ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย, 2565)  

ดงัภาพที ่1 และยงัคงถอืเป็นหุน้กลุ่มเตบิโตทีย่งัไดร้บัความสนใจจากนักลงทุนอย่างต่อเน่ือง 

 
ภาพท่ี 1 ดชันีราคาหลกัทรพัยก์ลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร พ.ศ.2563-2566 

ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2566 

 

แม้ว่าช่วงหลังสถานการณ์โควิด-19 สภาวะเศรษฐกิจโลกมีความผันผวนสูงและไม่แน่นอน แต่ตลาดเทคโนโลยี

สารสนเทศและการสื่อสารยงัคงมแีนวโน้ม (Trend) และศกัยภาพการเตบิโตอย่างมากในอนาคต ดงัเช่น บรษิัท แอด

วานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จํากดั (มหาชน) (Advanced Info Service: ADVANC) ที่เป็นผู้นําตลาดผู้ใหบ้รกิารเทคโนโลยี

ดจิทิลั โดยมส่ีวนแบ่งตลาดเชงิรายได้ในปี 2565 คดิเป็น 47% และส่วนแบ่งตลาดเชงิผู้ใช้บรกิารในปี 2565 คดิเป็น 

46% โดยปัจจุบนัโครงขา่ยโทรศพัทเ์คลื่อนทีข่องเอไอเอสมคีวามครอบคลุมกว่ารอ้ยละ 98 ของประชากรในประเทศ อกี

ทัง้บรษิทั แอดวานซ์ อนิโฟร ์เซอรว์สิ จาํกดั มศีกัยภาพในการสรา้งรายไดท้ีส่งูในอนาคต ดงัภาพที ่2 
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ภาพท่ี 2 รายไดข้องบรษิทั แอดวานซ์ อนิโฟร ์เซอรว์สิ จาํกดั พ.ศ.2559-2565 

ทีม่า: บรษิทั แอดวานซ์ อนิโฟร ์เซอรว์สิ จาํกดั, 2566 

 

อย่างไรก็ตามนักลงทุนที่ต้องการลงทุนเพื่อให้ได้ผลตอบแทนเป็นไปตามที่คาดหวัง จึงต้องมีการศึกษาผลการ

ดําเนินงานของหลกัทรพัย์นัน้ๆโดยเฉพาะอย่างยิ่งงบผลการดําเนินงานผ่านการวเิคราะห์อตัราส่วนต่างๆก่อนการ

ตดัสนิใจลงทุน ยกตวัอย่างเช่น การประเมนิผลตอบแทนทีค่าดหวงัจากการลงทุนในหลกัทรพัย์ ช่วยในการวเิคราะหว์่า

บรษิทัมปีระสทิธภิาพในการสรา้งกําไรและมูลค่าใหก้บัผูถ้อืหุน้หรอืไม่, การประเมนิความเสีย่งทางการเงนิทีอ่าจเกดิขึน้

ในอนาคตและช่วยในการตดัสนิใจว่าเป็นการลงทุนมคีวามเสีย่งสงูหรอืตํ่า รวมไปถงึการวเิคราะหเ์ศรษฐกจิทีม่ผีลต่อการ

ลงทุนซึ่งช่วยในการประเมนิแนวโน้มของธุรกิจและเศรษฐกิจทัง้หมดที่อาจมผีลต่อผลตอบแทนทางการเงนิของการ

ลงทุน เป็นต้น ทัง้น้ีการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงนิช่วยใหนั้กลงทุนมขีอ้มูลเพยีงพอในการตดัสนิใจลงทุนและช่วย

ลดความเสีย่งในการตดัสนิใจทางการลงทุนในหลกัทรพัย์ทีม่โีอกาสมผีลตอบแทนทีด่ ีอกีทัง้ยงัสามารถเขา้ใจแนวโน้ม

และความเสีย่งทางการเงนิของบรษิทัหรอืหลกัทรพัยนั์น้ๆไดใ้นอนาคตจงึเป็นทีม่าของการศกึษาน้ี โดยมวีตัถุประสงค์

เพื่อวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงนิทีส่่งผลกระทบตอ่ราคาของหลกัทรพัยใ์นกลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร

ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 

ทบทวนวรรณกรรม 

การลงทุน หมายถงึ การทีผู่ล้งทุนเลอืกทีจ่ะชะลอการใชจ้่ายในวนัน้ีเพื่อสรา้งความมัง่คัง่ใหเ้พิม่สูงขึน้ในอนาคต (จริตัน์ 

สงัข์แก้ว, 2544: 6) โดยก่อนการลงทุนจําเป็นต้องวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงนิซึ่งเป็นส่วนหน่ึงของการวเิคราะห์

ปัจจยัพืน้ฐานในระดบับรษิทั โดยเป็นการนําขอ้มูลเชงิตวัเลขภายในงบการเงนิมาคํานวณหาค่าอตัราส่วนทางการเงนิ 

เพื่อบอกถงึความสามารถในดา้นต่างๆของกจิการ ซึ่งในการวเิคราะห์อตัราส่วนความสามารถในการทํากําไรสามารถ

วเิคราะห์ได้จากอตัรากําไรขัน้ต้น,อตัรากําไรจากการดําเนินงาน,อตัรากําไรสุทธ,ิอตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์และ

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เจตรฐั สหนันท์พร, 2563: 9) ซึ่งงานวิจยัของ Subiakto Soekarno, Enggar 

Sukma Kinanthi (2020) ทีว่เิคราะห์ประสทิธภิาพการดําเนินงานของบรษิทัเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสารที่จด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยข์องประเทศสหรฐัอเมรกิาดว้ยอตัราส่วนทางการเงนิ พบว่าอตัราส่วนทางการเงนิทีส่่งผลต่อ

หลกัทรพัยเ์ทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย,์กระแสเงนิสดจากการดาํเนินงาน

ต่อหน้ีสนิหมุนเวยีน,อตัราหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นและกระแสเงนิสดจากการดําเนินงานต่อยอดขายสุทธ ิโดย

อตัรามูลค่าตลาดเป็นอตัราส่วนทีว่ดัระหว่างราคาหุน้ในตลาดหลกัทรพัย์ของบรษิทัเปรยีบเทยีบกบัผลการดําเนินงาน

ของบรษิทัในรปูของกําไรสุทธติ่อหุน้และมูลค่าตามบญัชตี่อหุน้ (เจตรฐั สหนันทพ์ร, 2563: 10) ซึง่งานวจิยัของ ยศสยา 
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แสงหริญั และ สมชาย เลก็เจรญิ (2561) ทีศ่กึษาปัจจยัทีม่ผีลต่อการผนัแปรของหุน้กลุ่มเทคโนโลยโีดยใชเ้ทคนิคการทาํ

เหมอืงขอ้มูล พบว่า มูลค่าตามบญัชตี่อหุ้น,ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์และอตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้นส่งผลต่อหุ้นกลุ่ม

เทคโนโลยีอย่างมีนัยสําคญั รวมถึงงานวิจยัของ สุกรี แซ่หลี่ (2563) ที่ศึกษาความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว

ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินและราคาหุ้นแอมะซอน.คอมในระบบอีคอมเมิร์ซ พบว่า อัตราส่วนเงินหมุนเวียน,

อตัราส่วนหมุนเวยีนของสนิทรพัย์รวม,อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถอืและอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ทาง

บญัช ีส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรพัย์แอมะซอน.คอมอย่างมนัียสําคญัในระยะยาว นอกจากน้ีงานวจิยัของ ณัฐพล  

วชริมนตร ีและ ดร.ธญัวรตัน์ สุวรรณะ (2562) ทีศ่กึษาความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนทางการเงนิกบัอตัราผลตอบแทน

จากการลงทุนในหลกัทรพัยบ์รษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กรณีกลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและ

การสื่อสาร พบว่าอตัราส่วนผลตอบแทนจากสนิทรพัย,์อตัราส่วนราคาต่อกําไรและอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชมีี

ความสมัพนัธ์ในทศิทางเดยีวกนักบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรพัยอ์ย่างมนัียสําคญัส่วนอตัราส่วนกําไร

ต่อหุน้มคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางตรงขา้มกบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรพัย์อย่างมนัียสําคญั โดยทีก่าร

วิเคราะห์อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในการวิเคราะห์งบการเงินถือเป็นวิธีการหน่ึงที่ช่วยขจัดการ

บิดเบือนอนัเกิดขึ้นจากการเปรยีบเทียบกําไรของแต่ละกิจการโดยการใช้นโยบายบญัชทีี่แตกต่างกัน โดย นิศาชล  

คําสิงห์ (2560) กล่าวว่า อัตราส่วนกระแสเงินสดที่ใช้กันเป็นการทัว่ไป คือ อัตรากระแสเงินสดจากกิจกรรมการ

ดาํเนินงานต่อหน้ีสนิรวม, กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงานต่อรายไดร้วม, กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงานต่อ

สนิทรพัย์รวมเฉลี่ย, กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงานต่อกําไรสุทธแิละกระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงานต่อ

รายจ่ายฝ่ายทุน ซึ่งสอดคล้องกบังานวจิยัของ ณิศดาภทัธิ ์ชะโลธร (2563) ทีศ่กึษาความสมัพนัธร์ะหว่างกระแสเงนิสด

จากผลประกอบการกบัผลตอบแทนกําไร (ขาดทุน) ของบรษิัทในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี

สารสนเทศและการสื่อสาร พบว่า กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงานมคีวามสอดคล้องไปในทศิทางเดยีวกนักบัผล

กําไรจากการประกอบการรวมถงึการเปลีย่นแปลงของกระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงานและกระแสเงนิสดสุทธส่ิงผล

ต่อกําไรจากการดาํเนินงานทีแ่ทจ้รงิไปในทศิทางเดยีวกนัอย่างมนัียสาํคญัทีร่ะดบั 0.05  

สมมติฐานการวิจยั 

สมมติฐานที่ 1 อัตรากําไรสุทธิ (NPM) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพย์ของบริษัทในกลุ่ม

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร 

สมมตฐิานที ่2 อตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อมลูค่าทางบญัชตี่อหุน้ (P/BV) มคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางเดยีวกนักบัราคา

หลกัทรพัยข์องบรษิทัในกลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร 

สมมติฐานที่ 3 อตัราส่วนราคาตลาดของหุ้นต่อกําไรสุทธิต่อหุ้น (P/E) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคา

หลกัทรพัยข์องบรษิทัในกลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร 

สมมตฐิานที ่4 อตัรากระแสเงนิสดสุทธ ิ(NCF) มคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางเดยีวกนักบัราคาหลกัทรพัยข์องบรษิทัในกลุ่ม

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร 

สมมติฐานที่ 5 อตัรากระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/CL) มีความสมัพนัธ์ในทศิทาง

เดยีวกนักบัราคาหลกัทรพัยข์องบรษิทัในกลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร 

สมมตฐิานที ่6 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) มคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางเดยีวกนักบัราคาหลกัทรพัย์ของ

บรษิทัในกลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร 

สมมตฐิานที ่7 อตัราหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (DE) มคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางตรงกนัขา้มกบัราคาหลกัทรพัยข์อง

บรษิทัในกลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร 
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กรอบแนวคิดการวิจยั 

ตวัแปรอสิระ  ตวัแปรตาม 

1) อตัรากําไรสุทธ ิ(NPM)  

2) อตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อมลูค่าทางบญัชตี่อหุน้ (P/BV) 

3) อตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อกําไรสุทธติ่อหุน้ (P/E) 

4) อตัรากระแสเงนิสดสุทธ ิ(NCF) 

5) อตัรากระแสเงนิสดจากกจิกรรมการดาํเนินงานต่อหน้ีสนิรวม 

(CFO/CL) 

6) อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 

7) อตัราหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) 

 

 

ราคาหลกัทรพัยใ์นกลุ่มเทคโนโลยี

สารสนเทศและการสื่อสาร  

จาํนวน 21 หลกัทรพัย ์

 
 

ภาพที ่3 กรอบแนวคดิการวจิยั 

 

วิธีดาํเนินการวิจยั 

การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

การศกึษาครัง้น้ีเป็นการรวบรวมขอ้มูลทุตยิภูม ิ(Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) เป็นรายไตร

มาส โดยทําการเกบ็ขอ้มูลตัง้แต่ ไตรมาสที ่1 ปี 2555-ไตรมาสที ่3 ปี 2565 โดยหลกัทรพัยก์ลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศ

และการสื่อสารทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมทีัง้หมด 32 หลกัทรพัย ์ซึง่ไดต้ดั 11 หลกัทรพัยอ์อก

จากการศกึษาเน่ืองจากบรษิทัยงัไม่ไดจ้ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ณ ช่วงเวลาทีท่าํการศกึษา โดย

ใชก้ลุ่มตวัอย่างทัง้หมดจํานวน 21 หลกัทรพัย์ รวมแล้วจํานวน 43 ขอ้มูล ทีส่ามารถเกบ็รวบรวมขอ้มูลไดค้รบจํานวน

ตามระยะเวลาทีศ่กึษา ไดแ้ก่ 

 

ตารางท่ี 1 รายชื่อหลกัทรพัยแ์ละรายชื่อย่อของหลกัทรพัย ์

ลาํดบั ช่ือหลกัทรพัย ์(ช่ือย่อ) ลาํดบั ช่ือหลกัทรพัย ์(ช่ือย่อ) 

1 บรษิทั แอดวานซ์ อนิโฟร ์เซอร์วสิ จํากดั  

(มหาชน) (ADVANC) 

12 บรษิทั โทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนิูเคชัน่ จํากดั  

(มหาชน) (DTAC) 

2 บรษิทั แอด็วานซ์ อนิฟอรเ์มชัน่ เทคโนโลย ีจํากดั  

(มหาชน) (AIT) 

13 บรษิทั เอสไอเอส ดสิทรบิวิชัน่ (ประเทศไทย) จํากดั  

(มหาชน) (SIS) 

3 บรษิทั อนิทชั โฮลดิง้ส ์จํากดั (มหาชน) (INTOUCH) 14 บรษิทั เอสวโีอเอ จํากดั (มหาชน) (SVOA) 

4 บรษิทั พรเีมยีร์ เทคโนโลย ีจํากดั (มหาชน) (PT) 15 บรษิทั อนิเตอร์ลิง้ค ์คอมมวินิเคชัน่ จํากดั (มหาชน) 

(ILINK) 

5 บรษิทั ไทยคม จํากดั (มหาชน) (THCOM) 16 บรษิทั ทดีบับลวิแซด คอรป์อเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

(TWZ) 

6 บรษิทั ทร ูคอรป์อเรชัน่ จํากดั (มหาชน) (TRUEE) 17 บรษิทั อนิเทอรเ์น็ตประเทศไทย จํากดั (มหาชน) 

(INET) 

7 บรษิทั เจ มารท์ จํากดั (มหาชน) (JMART) 18 บรษิทั สามารถเทลคอม จํากดั (มหาชน) (SAMTEL) 

8 บรษิทั จสัมนิ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จํากดั (มหาชน) 

(JAS) 

19 บรษิทั เอม็ เอฟ อ ีซ ีจํากดั (มหาชน) (MFEC) 

9 บรษิทั ซนิเน็ค (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

(SYNEX) 

20 บรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อรป์อเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

(MSC) 
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ตารางท่ี 1 (ต่อ)   

ลาํดบั ช่ือหลกัทรพัย ์(ช่ือย่อ) ลาํดบั ช่ือหลกัทรพัย ์(ช่ือย่อ) 

10 บรษิทั สามารถ ดจิติอล จํากดั (มหาชน) (SDC) 21 บรษิทั ซมิโฟน่ี คอมมนิูเคชัน่ จํากดั (มหาชน) 

(SYMC) 

11 บรษิทั สามารถคอรป์อเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

(SAMART) 

  

 

การวิเคราะห์ข้อมูล 

ในการศกึษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงนิต่อราคาหลกัทรพัย์ในกลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสารของ

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยในครัง้น้ี ได้ทําการเก็บขอ้มูลของอตัรากําไรสุทธ ิอตัราส่วนราคาตลาดของหุ้นต่อ

มลูค่าทางบญัชตี่อหุน้ อตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อกําไรสุทธติ่อหุน้ อตัรากระแสเงนิสดสุทธ ิอตัรากระแสเงนิสดจาก

กจิกรรมการดาํเนินงานต่อหน้ีสนิรวม อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถ้อืหุน้ และอตัราหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ จาก

งบการเงนิรายบรษิทัทีร่วบรวมโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(กลต.) รวมถงึเกบ็

ขอ้มูลของราคาหลกัทรพัย์จากตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย แล้ววเิคราะห์ด้วยสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple 

Regression Analysis) ซึง่ก่อนทีจ่ะวเิคราะหด์งักล่าวไดม้กีารตรวจสอบปัญหาทางสถติขิองขอ้มลู ไดแ้ก่ Unit Root เพื่อ

ใหผ้ลการวเิคราะห์ความถูกต้องเหมาะสมมากทีสุ่ด และประมาณค่าสมัประสทิธิข์องสมการดว้ยวธิกํีาลงัสองน้อยทีสุ่ด 

Ordinary Least Square (OLS) โดยมแีบบจาํลองทางเศรษฐมติ ิ(Econometric Model) ดงัน้ี 

ICTt = α + β1 NPMt + β2 P/BVt + β3 P/Et + β4 NCFt + β5 CFO/CLt + β6 ROEt + β7 D/Et + ɛt 

โดยกําหนดให ้

ICT คอื ราคาหลกัทรพัยใ์นช่วงเวลาการศกึษา (บาท) 

NPM คอื อตัรากําไรสุทธ ิ(รอ้ยละ) 

PBV คอื อตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อมลูค่าทางบญัชตี่อหุน้ (รอ้ยละ) 

PE คอื อตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อกําไรสุทธติ่อหุน้ (รอ้ยละ) 

NCF คอื อตัรากระแสเงนิสดสุทธ ิ(รอ้ยละ) 

CFO/CL คอื อตัรากระแสเงนิสดจากกจิกรรมการดาํเนินงานต่อหน้ีสนิรวม (รอ้ยละ) 

ROE คอื อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 

D/E คอื อตัราหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 

Ɛ คอื ค่าความคลาดเคลื่อน 

 

ผลการวิจยั 

การทดสอบความน่ิงของขอ้มลู (Stationary / Unit Root) เป็นการทดสอบขอ้มลูทีนํ่ามาวเิคราะห ์โดยมเีงือ่นไขว่าขอ้มลู

อนุกรมเวลทีนํ่ามาตอ้งคงทีแ่ละไม่เปลี่ยนแปลงตามกาลเวลา เพื่อป้องกนัปัญหาความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรอสิระและ

ตวัแปรตามในแบบจาํลองทีไ่ม่แทจ้รงิ (Spurious Regression) (อคัรพงศ์ อัน้ทอง,2550) ซึ่งผูว้จิยัไดใ้ชว้ธิ ีAugmented 

Dickey-Fuller Test ในการทดสอบ Unit root test พบว่าตัวแปรอิสระทุกตัวของทุกหลักทรัพย์ได้อยู่ในคุณสมบัติ 

Stationary เรยีบรอ้ยแลว้ 

การทดสอบความสมัพนัธข์องตวัแปรอสิระเป็นการทดสอบเพื่อไม่ใหเ้กดิปัญหา Multicollinearity ของตวัแปรอสิระแต่ละ

ตวัทีอ่ยู่ในสมการถดถอยทีม่ค่ีาสหสมัพนัธ ์(Correlation) พบว่าการทดสอบตวัแปรอสิระทีนํ่ามาใชใ้นการศกึษาครัง้น้ีมี

ค่าสมัประสิทธิส์หสมัพนัธ์ระหว่างกันที่มากกว่า 0.8 ได้แก่ อตัราส่วนราคาตลาดของหุ้นต่อกําไรสุทธติ่อหุ้น (P/E), 

อตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อมลูค่าทางบญัชตี่อหุน้ (P/BV), อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) แต่เน่ืองจาก
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การศกึษาในครัง้น้ี ตวัแปร อตัราส่วนราคาตลาดของหุ้นต่อกําไรสุทธติ่อหุ้น (P/E), อตัราส่วนราคาตลาดของหุ้นต่อ

มูลค่าทางบญัชตี่อหุ้น (P/BV), อตัราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) เป็นตัวแปรที่มคีวามสําคญัในการศกึษา 

ดงันัน้จงึจาํเป็นตอ้งคงตวัแปรเหล่าน้ีไวใ้นแบบจาํลอง 

การวเิคราะหส์ถติเิชงิอนุมาน (Inferential Statistics Analysis) เป็นการศกึษาตวัแปรทีค่าดว่าจะส่งผลกระทบต่อราคา

ของหลกัทรพัย์ในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารของตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยการสร้าง

แบบจาํลองทางเศรษฐมติ ิ(Econometric Model) ไดผ้ลการประมาณการดงัตารางที ่2 

 

ตารางท่ี 2 ผลการประมาณการโดยใช้แบบจําลองสมการเชิงซ้อน ด้วยวิธีกําลังสองน้อยที่สุด (Ordinary Least 

Squares: OLS) 

หลกัทรพัย ์ NPM P/BV P/E NCF CFO/CL ROE DE 

ADVANC NS 3.627190*** 8.732151*** NS 1.729822* NS NS 

JMART 4.951010*** 6.055493*** NS NS NS -4.001884*** -3.633980*** 

INTOUCH 2.169384* 7.678577*** 10.02609*** NS NS -2.156456** 2.263859** 

DTAC 2.844189*** 17.80061*** -3.339548*** NS NS -3.100888*** -5.502084*** 

THCOM NS 28.05918*** -1.924475* -2.573550** NS NS 8.243845*** 

TRUEE 2.747378*** 4.861687*** 2.909068*** NS -2.544780** -3.130616*** NS 

AIT NS 5.052925*** 1.689333* -3.013771*** 3.157645*** NS 4.336218*** 

JAS NS 2.727965*** 3.930265*** NS NS NS -4.017382*** 

SYNEX NS 9.751312*** NS NS NS NS NS 

SDC NS NS NS NS NS NS -3.131596*** 

SAMART 1.836052* 15.51120*** NS NS NS -2.319117** -8.242190*** 

PT NS 3.652748*** NS NS NS NS NS 

SIS 5.536481*** 8.992296*** NS NS NS -5.755620*** NS 

SVOA 1.856727* 17.42493*** -5.998528*** NS NS NS -1.934989* 

ILINK -2.951108*** 10.73741*** NS NS -3.554586*** 3.087397*** -8.943582*** 

TWZ NS 13.19841*** NS NS NS NS 2.179218** 

INET NS 3.847302*** NS -1.905534* NS NS 3.463974*** 

SAMTEL 4.234723*** 28.05780*** NS 3.875452*** NS -4.311544*** NS 

MFEC 1.846389* 25.25038*** NS NS NS -1.930230* NS 

MSC NS 3.949128*** 5.252556*** NS NS NS NS 

SYMC -2.963514*** 43.83518*** NS -3.576546*** NS NS NS 

หมายเหต:ุ 

* หมายถงึ ค่า Probability Value มนัียสาํคญัทางสถติ ิณ ระดบันัยสาํคญั 0.1  

** หมายถงึ ค่า Probability Value มนัียสาํคญัทางสถติ ิณ ระดบันัยสาํคญั 0.05  

*** หมายถงึ ค่า Probability Value มนัียสาํคญัทางสถติ ิณ ระดบันัยสาํคญั 0.01 

NS หมายถงึ ไม่มนัียสาํคญัทางสถติ ิ

 

จากตารางที่ 2 แสดงถึงผลการวเิคราะห์ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงนิต่อราคาหลกัทรพัย์ในกลุ่มเทคโนโลยี

สารสนเทศและการสื่อสารของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ดว้ยวธิกํีาลงัสองน้อยทีสุ่ด (Ordinary Least Squares: 

OLS) ทัง้หมด 21 หลกัทรพัย ์ 
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สรปุและอภิปรายผลการวิจยั 

อตัรากระแสเงนิสดจากกิจกรรมการดําเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/CL) ของ ADVANC, AIT สามารถอธบิายราคา

หลกัทรพัย์ไดใ้นทศิทางเดยีวกนัอย่างมนัียสําคญั กล่าวคอื ตวัแปร CFO/CL เป็นตวัแปรทีแ่สดงใหเ้หน็ถงึอตัรากระแส

เงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานต่อหน้ีสินรวมของบริษัท โดยถ้าบริษัทมีอัตรากระแสเงินสดจากกิจกรรมการ

ดาํเนินงานต่อหน้ีสนิรวมทีสู่งขึน้แสดงว่าจะทําใหมู้ลค่าหลกัทรพัย์สูงขึน้ สอดคล้องกบัแนวคดิการวเิคราะห์อตัราส่วน

กระแสเงนิสด (นิศาชล คาํสงิห ์2560) ทีก่ล่าวว่า การทีเ่งนิสดเขา้หรอืออกจากบรษิทันัน้มผีลมาจากการดําเนินงานหรอื

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิทัหกัลบกบัหน้ีสนิรวมของบรษิทั นัน่สะทอ้นใหเ้หน็ถงึกจิกรรมทางการเงนิของบรษิทั

ว่าเป็นไปในทศิทางใด และสอดคล้องกับงานวิจยัของ กมลพรรณ ศิริตัง (2564) และ Subiakto Soekarno, Enggar 

Sukma Kinanthi (2020) ที่พบว่าอตัรากระแสเงนิสดจากกิจกรรมการดําเนินงานต่อหน้ีสนิรวมมคีวามสามารถในการ

อธบิายราคาของหลกัทรพัยใ์นทศิทางเดยีวกนั 

อตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อกําไรสุทธติ่อหุน้ (P/E) ของ AIT, ADVANC, INTOUCH, TRUEE, JAS, MSC สามารถ

อธิบายราคาหลกัทรพัย์ได้ในทิศทางเดียวกันอย่างมนัียสําคญั กล่าวคือ ตัวแปร P/E เป็นตัวแปรที่แสดงให้เห็นถึง

อตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อกําไรสุทธติ่อหุน้ โดยถา้บรษิทัมอีตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อกําไรสุทธติ่อหุน้ที่สูงขึน้

แสดงว่านักลงทุนยินดีลงทุนซื้อหุ้นในราคาตลาดสูงเมื่อเทียบกบักําไรต่อหุ้น สะท้อนว่านักลงทุนมคีวามเชื่อมัน่ใน

ความสามารถในการทํากําไรในอนาคตของกิจการ นัน่คอืจะทําให้มูลค่าหลกัทรพัย์สูงขึ้น สอดคล้องกบัแนวคดิการ

วเิคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงนิ (เจตรฐั สหนันทพ์ร 2563:9) ทีก่ล่าวว่า ถา้อตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อกําไรสุทธติ่อ

หุน้สงูแสดงว่านักลงทุนยนิดลีงทุนซื้อหุน้ในราคาตลาดสงูเมื่อเทยีบกบักําไรต่อหุน้ สะทอ้นวา่นักลงทุนมคีวามเชื่อมัน่ใน

ความสามารถในการทํากําไรในอนาคต และสอดคล้องกบังานวจิยัของ ณัฐพล วชริมนตรแีละ ดร.ธญัวรตัน์ สุวรรณะ 

(2562) และ Banji-Owoka Ibukunoluwa Feyisayo (2021) ที่พบว่าอตัราส่วนราคาตลาดของหุ้นต่อกําไรสุทธติ่อหุน้มี

ความสามารถในการอธบิายราคาของหลกัทรพัยใ์นทศิทางเดยีวกนั 

อตัรากําไรสุทธ ิ(NPM) ของ INTOUCH, SAMART, SVOA, MFEC, JMART, DTAC, TRUEE, SIS, SAMTEL สามารถ

อธบิายราคาหลกัทรพัยไ์ดใ้นทศิทางเดยีวกนัอย่างมนัียสาํคญั กล่าวคอื ตวัแปร NPM เป็นตวัแปรทีแ่สดงใหเ้หน็ถงึอตัรา

กําไรสุทธ ิโดยถ้าบรษิทัมอีตัรากําไรสุทธทิีสู่งขึน้แสดงว่าบรษิทัมคีวามสามารถในการทํากําไรทีเ่ป็นยอดสุทธไิดด้ซีึง่จะ

ส่งผลต่อกําไรสะสมของกจิการต่อไป นัน่คอืจะทาํใหม้ลูค่าหลกัทรพัยส์งูขึน้ สอดคลอ้งกบัแนวคดิการวเิคราะหอ์ตัราส่วน

ทางการเงนิ (เจตรฐั สหนันท์พร 2563:9) ทีก่ล่าวว่า อตัรากําไรสุทธแิสดงใหเ้หน็ถงึประสทิธภิาพในการดําเนินงานของ

บรษิทัในการทํากําไรหลงัจากหกัตน้ทุนค่าใชจ้่าย รวมทัง้ภาษเีงนิไดท้ัง้หมดแล้ว อตัราส่วนน้ีควรมค่ีาสูง เน่ืองจากเป็น

การแสดงว่าบรษิทัมคีวามสามารถในการทํากําไรที่เป็นยอดสุทธไิด้ดซีึ่งจะส่งผลต่อกําไรสะสมของกจิการต่อไป และ

สอดคล้องกบังานวจิยัของ จติสุภา อ่านเปรื่อง (2564) และ สุพรรณิกา สนัป่าแก้ว (2557) ที่พบว่าอตัรากําไรสุทธิมี

ความสามารถในการอธบิายราคาของหลกัทรพัยใ์นทศิทางเดยีวกนั 

อตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อมลูค่าทางบญัชตี่อหุน้ (P/BV) ของ 20 หลกัทรพัย ์(ยกเวน้ SDC) สามารถอธบิายราคา

หลกัทรพัย์ไดใ้นทศิทางเดยีวกนัอย่างมนัียสําคญั กล่าวคอื ตวัแปร P/BV เป็นตวัแปรทีแ่สดงใหเ้หน็ถงึอตัราส่วนราคา

ตลาดของหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชตี่อหุ้น โดยถ้าบรษิัทมอีตัราส่วนราคาตลาดของหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชตี่อหุน้ที่สูงขึน้

แสดงให้เห็นว่าผู้ลงทุนในตลาดคาดหมายว่าบริษัทมีศกัยภาพที่จะเติบโตสูงและทําให้มูลค่าหลกัทรพัย์สูงขึ้นด้วย 

สอดคล้องกบัแนวคดิการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงนิ (เจตรฐั สหนันท์พร 2563:9) ทีก่ล่าวว่า อตัราส่วนราคาตลาด

ของหุน้ต่อมลูค่าทางบญัชตี่อหุน้มค่ีาสงูกจ็ะแสดงใหเ้หน็ว่าผูล้งทุนในตลาดคาดหมายว่าบรษิทัมศีกัยภาพทีจ่ะเตบิโตสูง

แต่ขณะเดยีวกนันัน้กจ็ะแสดงใหเ้หน็ถงึระดบัความเสีย่งทีสู่งไปดว้ย และสอดคล้องกบังานวจิยัของ สุกร ีแซ่หลี ่(2564) 

และ ณฐัพล วชริมนตรแีละ ดร.ธญัวรตัน์ สุวรรณะ (2562) ทีพ่บว่าอตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ต่อมลูค่าทางบญัชตีอ่หุน้

มคีวามสามารถในการอธบิายราคาของหลกัทรพัยใ์นทศิทางเดยีวกนั 
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อตัราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ของ ILINK สามารถอธบิายราคาหลกัทรพัย์ได้ในทศิทางเดยีวกนัอย่างมี

นัยสําคญั กล่าวคอื ตวัแปร ROE เป็นตวัแปรทีแ่สดงใหเ้หน็ถงึอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ โดยถ้าบรษิทัมี

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ทีส่งูขึน้แสดงถงึประสทิธภิาพในการบรหิารส่วนของเจา้ของใหเ้กดิกําไร นัน่คอืจะ

ทําใหมู้ลค่าหลกัทรพัย์สูงขึน้ สอดคล้องกบัแนวคดิการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงนิ (เจตรฐั สหนันท์พร 2563:9) ที่

กล่าวว่า ถ้าอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้มค่ีาสูง แสดงถงึประสทิธภิาพในการบรหิารส่วนของเจา้ของให้

เกิดกําไร และสอดคล้องกบังานวจิยัของ กมลพรรณ ศริติงั (2564), จติสุภา อ่านเปรื่อง (2564), สุกร ีแซ่หลี่ (2564), 

ยศสยา แสงหริญั และ สมชาย เลก็เจรญิ (2561) และ สุพรรณิกา สนัป่าแกว้ (2557) ทีพ่บว่าอตัราผลตอบแทนส่วนของ

ผูถ้อืหุน้ (ROE) มคีวามสามารถในการอธบิายราคาของหลกัทรพัยใ์นทศิทางเดยีวกนั 

อตัรากระแสเงนิสดสุทธ ิ(NCF) ของ SAMTEL สามารถอธบิายราคาหลกัทรพัย์ไดใ้นทศิทางเดยีวกนัอย่างมนัียสําคญั 

กล่าวคอื ตวัแปร NCF เป็นตวัแปรทีแ่สดงใหเ้หน็ถงึกระแสเงนิสดสุทธ ิโดยถ้าบรษิทัมกีระแสเงนิสดสุทธทิีสู่งขึน้แสดง

ว่าจะทาํใหม้ลูค่าหลกัทรพัยส์งูขึน้ สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ ณิศดาภทัธิ ์ชะโลธร (2563) และ ปวติรา บวัคง (2562) ที่

พบว่าอตัรากระแสเงนิสดสุทธ ิ(NCF) มคีวามสามารถในการอธบิายราคาของหลกัทรพัยใ์นทศิทางเดยีวกนั 

อัตราหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) ของ SVOA, JMART, DTAC, JAS, SDC, SAMART, ILINK สามารถ

อธบิายราคาหลกัทรพัย์ได้ในทศิทางตรงกนัขา้มอย่างมนัียสําคญั กล่าวคอื ตวัแปร DE เป็นตวัแปรที่แสดงใหเ้หน็ถงึ

อตัราหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั โดยถา้บรษิทัมอีตัราหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ทีต่ํ่าแสดงว่าจะทาํให้

มลูค่าหลกัทรพัยส์งูขึน้ สอดคลอ้งกบัแนวคดิการวเิคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงนิ (เจตรฐั สหนันทพ์ร 2563:9) ทีก่ล่าวว่า 

ถ้าอตัราหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้มค่ีาตํ่า แสดงว่าบรษิทัมกีารกู้ยมืเงนิในสดัส่วนทีต่ํ่าเมื่อเปรยีบเทยีบกบัทุนของ

บรษิทัทําใหบ้รษิทัมภีาระต้องชําระดอกเบี้ยน้อย ดงันัน้บรษิัทจงึมคีวามสามารถในการทํากําไรได้ และสอดคล้องกบั

งานวิจัยของ Subiakto Soekarno, Enggar Sukma Kinanthi (2020) ที่พบว่าอตัราหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมี

ความสามารถในการอธบิายราคาของหลกัทรพัยใ์นทศิทางตรงกนัขา้ม 

โดยมขีอ้เสนอแนะทีไ่ดร้บัจากการวจิยัคอืสามารถนําขอ้มูลไปใชว้เิคราะห์และประกอบการตดัสนิใจการบรหิารจดัการ

พอร์ตการลงทุนของนักลงทุน ซึ่งจะต้องวเิคราะห์ควบคู่ไปกบัความเป็นไปไดท้างด้านเศรษฐกิจมหภาค ดงัเช่น ด้าน

เศรษฐกจิ ดา้นการเมอืง ดา้นอตัราแลกเปลี่ยน ดา้นเทคโนโลยแีละนวตักรรม รวมถงึดา้นสงัคมและพฤตกิรรมผูบ้รโิภค

ที่เปลี่ยนแปลงไป เป็นต้น เพื่อป้องกนัความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้นและเพิม่โอกาสในการทํากําไรในหลกัทรพัย์ รวมไปถงึ

สามารถนําขอ้มูลอตัราส่วนทางการเงนิน้ีไปศกึษาต่อรวมถงึวเิคราะห์ความสามารถของธุรกจิในการสรา้งผลกําไรใน

อนาคต ซึ่งเป็นส่วนหน่ึงทีส่่งผลกระทบต่อการเคลื่อนไหวของราคาหลกัทรพัย์ ทัง้น้ีขอ้เสนอแนะในการวจิยัครัง้ต่อไป

ควรศกึษาอตัราส่วนทางการเงนิอื่นๆพรอ้มกบัเพิม่ตวัแปรอสิระอื่นทีเ่ป็นปัจจยัการวเิคราะหเ์ศรษฐกจิ เช่น ผลติภณัฑ์

มวลรวมภายในประเทศ ผลผลิตอุตสาหกรรม อตัราดอกเบี้ย และอตัราแลกเปลี่ยน รวมถึงวิเคราะห์บริษัทในเชงิ

คุณภาพเพิม่เตมิ เช่น อตัราการเตบิโตรายปี/ไตรมาสของบรษิทั นโยบายการบรหิาร โครงสร้างเงนิทุน เป็นต้น และ

ศกึษากลุ่มตัวอย่างของอุตสาหกรรมเทคโนโลยีและสารสนเทศในตลาดต่างประเทศ เพื่อเปรียบเทียบกับผลของ

อุตสาหกรรมเทคโนโลยแีละสารสนเทศของประเทศไทย 

 

เอกสารอ้างอิง 

นิศาชล คาํสงิห.์ (2560). ความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนกระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงานกบัความสามารถในการ

ทํากําไรของบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมสนิคา้อุปโภคบรโิภค. 

การคน้ควา้อสิระของการศกึษาตามหลกัสตูรบญัชมีหาบณัฑต ิคณะบญัช ีมหาวทิยาลยัศรปีทุม 

ณัฐพล วชิรมนตรี และ ดร.ธัญวรัตน์ สุวรรณะ. (2562). ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับอัตรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรพัย์บรษิัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย กรณีกลุ่ม

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร. วารสารวชิาการมหาวทิยาลยัปทุมธานี, 11(1), 69-80. 



[11] 

ณิศดาภทัธิ ์ชะโลธร. (2563). ความสมัพนัธร์ะหวา่งกระแสเงนิสดจากผลประกอบการกบัผลตอบแทนกําไร(ขาดทนุ)ของ

บริษัทในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร. การค้นคว้าอิสระ

เศรษฐศาสตรมหาบณัฑติ สาขาวชิาเศรษฐศาสตรธ์ุรกจิ, มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย.  

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. (2565). เรือ่งควรรู้ ก่อนลงทุนหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีแห่งอนาคต. สืบค้นจาก 

https://www.setinvestnow.com/th/knowledge/article/107-tsi-things-to-know-before-investing.  

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย . (2565). ดัชนีราคาหลักทรัพย์กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร. 

 สบืคน้จาก https://www.set.or.th/th/market/product/stock/search. 

ต ลาดห ลักทรัพย์บัวหลว ง . (2565). Book Value. สืบ ค้น จ าก  https://knowledge.bualuang.co.th/knowledge-

base/bookvalue/. 

บริษัท  แอดวานซ์ อินโฟร์  เซอร์วิส จํากัด . (2566). ข้อมูลสําคัญทางการเงิน . สืบค้นจาก https://investor-

th.ais.co.th/financial_highlights.html. 

ยศสยา แสงหริญั และ สมชาย เลก็เจรญิ. (2561). ปัจจยัทีม่ผีลต่อการผนัแปรของหุน้กลุ่มเทคโนโลยโีดยใชเ้ทคนิคการ

ทําเหมอืงขอ้มูล. บทความนําเสนอใน การประชุมนําเสนอผลงานวจิยัระดบับณัฑติศกึษา บณัฑติวทิยาลยั 

มหาวทิยาลยัรงัสติ ครัง้ที ่13 ประจาํปี 2561. 

สุกร ีแซ่หลี่. (2563). การศกึษาความสมัพนัธ์เชงิดุลยภาพระยะยาวระหว่างอตัราส่วนทางการเงนิและราคาหุน้แอมะ

ซอน.คอมในระบบอคีอมเมริซ์. การศกึษาคน้ควา้อสิระของการศกึษาตามหลกัสูตรเศรษฐศาสตรมหาบณัฑติ 

สาขาวชิาเศรษฐศาสตรธ์ุรกจิ บณัฑติวทิยาลยัหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย. 

อคัรพงศ์ อัน้ทอง. (2559). คู่มอืการใช้โปรแกรม Eviews เบื้องต้น: สําหรบัการวเิคราะห์ทางเศรษฐมติ.ิ สถาบนัวจิยั

สงัคม, มหาวทิยาลยัเชยีงใหม่. 

Subiakto Soekarno and Enggar Sukma Kinanthi. (2020). Discriminant Function Analysis to Distinguish the 

Performance of Information and Communication Technology (ICT) Companies (A Study of U.S. 

Companies Listed in U.S. Stock Market). Retrieved from https://www.researchgate.net/profile/Subiakto-

Soekarno-2/publication. 

 

Data Availability Statement: The raw data supporting the conclusions of this article will be made available by 

the authors, without undue reservation. 

 

Conflicts of Interest: The authors declare that the research was conducted in the absence of any commercial 

or financial relationships that could be construed as a potential conflict of interest. 

 

Publisher’s Note: All claims expressed in this article are solely those of the authors and do not necessarily 

represent those of their affiliated organizations, or those of the publisher, the editors and the reviewers. Any 

product that may be evaluated in this article, or claim that may be made by its manufacturer, is not guaranteed 

or endorsed by the publisher. 

 

Copyright: © 2023 by the authors. This is a fully open-access article distributed 

under the terms of the Attribution-NonCommercial-NoDerivatives 4.0 International 

(CC BY-NC-ND 4.0). 

 


