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ABSTRACT 

The objective of this research were to study the influence of bitcoin price and macroeconomic factors on stock 

price of thai listed companies investing in bitcoin mining. The results of the study revealed that: 1) the bitcoin 

price influences the stock price of listed companies investing in bitcoin mining, including: company AJA, CWT, 

GTV, COMAN, BROOK, JTS ECF and ZIGA, 2) the exchange rate of the baht against the US dollar influences 

the stock price of thai listed companies investing in bitcoin mining, including: company COMAN and ECF,  

3) the gold price influences the stock price of listed companies investing in bitcoin mining, including: company 

ECF and ZIGA, 4) the SET INDEX influences the stock price of listed companies investing in bitcoin mining, 

including: company AJA and 5) the oil price doesn’t influences the stock price of thai listed companies investing 

in bitcoin mining. 
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บทคดัย่อ 

การวจิยัน้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อศกึษาอทิธพิลของราคาบติคอยน์ และปัจจยัเศรษฐกจิมหภาคทีส่่งผลต่อราคาหุน้ของบรษิทั

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ที่ทําการลงทุนในการขุดบิตคอยน์ ผลการศึกษาพบว่า 1) ราคาบิตคอยน์ (BTC) มี

ความสมัพนัธ์ในทศิทางเดียวกันกบัราคาหุ้นบรษิัท AJA, BROOK, COMAN, ECF, GTV, JTS และ ZIGA ที่ระดบั

นัยสําคญัที ่0.05 2) อตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐั (EXC) มคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางตรงกนัขา้มกบั ราคา

หุน้บรษิทั COMAN และ ECF ทีร่ะดบันัยสําคญัที ่0.05 3) ราคาทองคาํ (GOLD) มคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางเดยีวกนักบั

ราคาหุน้บรษิทั ZIGA ทีร่ะดบันัยสาํคญัที ่0.1 และมคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางตรงกนัขา้มกบั ราคาหุน้บรษิทั ECF ทีร่ะดบั

นัยสําคญัที ่0.05 4)ราคาหุน้ตลาดหลกัทรพัย์เเห่งประเทศไทย (Set Index) มคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางเดยีวกนักบัราคา

หุ้นบรษิัท AJA ที่ระดบันัยสําคญัที่ 0.01 5) ราคาน้ํามนัดบิ (OIL)ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหุ้นบรษิัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัย์ที่ทําการขุดบติคอยน์อาจเน่ืองมาจากบรษิัทที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ที่ทําการขุดบติคอยน์

ไม่ไดร้บัอทิธพิลเชงิบวกจากสถานการณ์น้ํามนัทีม่รีาคาสงูขึน้จงึทาํใหไ้ม่กระทบต่อกําไรของบรษิทัจงึไม่มคีวามสมัพนัธ์

กบับรษิทัในตลาดหลกัทรพัยท์ีท่าํการขดุบติคอยน์ 

คาํสาํคญั: บติคอยน์, ครปิโทเคอรเ์รนซ,ี การขดุ 
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บทนํา 

เงนิดจิทิลัหรอืสกุลเงนิครปิโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) คอื สนิทรพัย์ดจิทิลั (Digital Asset) ประเภทหน่ึง ซึ่งเป็น

สกุลเงนิทีไ่ด้รบัความนิยมอย่างมากที่สุดและได้ให้ขอ้มูลเกี่ยวกบัมูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization) ที่มี

มูลค่าสูงทีสุ่ดในบรรดาสกุลเงนิดจิทิลั คอื บติคอยน์ (Bitcoin) จงึทําใหม้บีรษิทัทัว่โลกหนัมาลงทุนในการขุดบติคอยน์ 

(BTC) เพิม่จํานวนสูงมากขึ้น (Sanjay Popli, 2020) รวมทัง้บรษิัทที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ของประเทศไทย

บางบรษิัทที่มกีารลงทุนในการขุดบติคอยน์เช่นกนั ซึ่งบรษิัทส่วนใหญ่เริม่ประกาศทีจ่ะลงทุนตัง้แต่ปี พ.ศ.2564 โดย

ตลาดสนิทรพัยด์จิทิลัหรอืครปิโทเคอร์เรนซมีคีวามผนัผวนอย่างมากทําใหห้ลายบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ที่

ดาํเนินการขุดเหมอืงบติคอยน์ ต้องเผชญิกบัสภาวะขาดสภาพคล่องส่งผลต่อความผนัผวนของราคาหุน้ของบรษิทั ทํา

ให้ราคาหุ้นปรบัตัวสูงขึ้นเพราะเป็นช่วงที่ราคาบิตคอยน์เพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเน่ืองแต่ในเวลาต่อมาเน่ืองจากบริษัท

เหล่านัน้ไดล้งทุนในการซื้อเครื่องขดุบติคอยน์ ทาํใหบ้รษิทัมกํีาไรสุทธทิีล่ดลงเป็นอย่างมากรวมถงึปัจจยัเศรษฐกจิมหา

ภาคทีส่่งผลต่อราคาหุน้ของบรษิทั (ณัฐพล คําถาเครอื, 2565) จากทีก่ล่าวมาขา้งต้นจงึเป็นเหตุผลหลกัที่ทําให้ผู้วจิยั

สนใจทีจ่ะศกึษาและทาํการวจิยัในหวัขอ้ อทิธพิลของราคาบติคอยน์ และปัจจยัเศรษฐกจิมหภาคทีส่่งผลต่อราคาหุน้ของ

บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยท์ีท่าํการลงทุนในการขดุบติคอยน์ เน่ืองจากครปิโทเคอรเ์รนซมีคีวามผนัผวนของ

ราคาอย่างมาก จากการทบทวนวรรณกรรม พบว่า การศกึษาเรื่องปัจจยัทางเศรษฐกจิทีส่่งผลต่อราคาหุน้ทีอ่ยู่ในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมเีป็นจาํนวนมาก Mohanamani et al. (2018) ผลการศกึษาพบว่า อตัราแลกเปลี่ยน ราคา

น้ํามนั ราคาทองคํา เป็นปัจจยัทางเศรษฐกิจทีม่ผีลต่อราคาหุน้ Hussein et al. (2011) ได้ ผลการศกึษาพบว่า ราคา

น้ํามนัปัจจยัทางเศรษฐกจิทีม่ผีลต่อราคาหุน้ แต่ยงัไม่พบการศกึษาทีใ่ชปั้จจยัราคาบติคอยน์ และ เศรษฐกจิมหภาคทีม่ี

ผลต่อราคาหุน้ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยท์ีท่าํการขดุบติคอยน์ในงานวจิยัของประเทศไทย 

จากเหตุผลดงักล่าวจงึทําให้ผู้วจิยัเล็งเห็นถึงความสําคญัในการศกึษาเรื่อง “อิทธิพลของราคาบติคอยน์ และปัจจยั

เศรษฐกจิมหภาคทีส่่งผลต่อราคาหุน้ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยท์ีท่าํการลงทุนในการขดุบติคอยน์” โดยมี

วตัถุประสงค์เพื่อ 1) เพื่อศกึษาราคาบติคอยน์ ปัจจยัเศรษฐกิจมหภาค และราคาหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัย์ทีท่าํการลงทุนในการขดุบติคอยน์ 2) เพื่อศกึษาอทิธพิลของราคาบติคอยน์ ปัจจยัเศรษฐกจิมหภาค ทีส่่งผล

ต่อราคาหุ้นของบรษิัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ที่ทําการลงทุนในการขุดบติคอยน์ เพื่อให้เกิดประโยชน์ต่อนัก

ลงทุนทราบถึงแนวโน้ม สถานการณ์การลงทุน ความคุ้มค่าและความเสี่ยงในการลงทุนในบรษิัทจดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยที่ทําการลงทุนในการขุดบติคอยน์ สามารถนําผลการศกึษาในครัง้น้ีขอ้มูลมาใช้ในการ

ประกอบการตดัสนิใจในการลงทุน 

 

การทบทวนวรรณกรรม 

หุ้นกลุ่มเหมอืงขุดครปิโทเคอร์เรนซีปรบัตวัลงมามาก เน่ืองจากที่ผ่านมาราคาหุ้นกลุ่มดงักล่าวปรบัตวัขึ้นไปสูงเกิน

ปัจจยัพื้นฐานที่แท้จริง และปัจจุบนัราคาเหรยีญครปิโทฯ ปรบัตัวลงมาตํ่ากว่าต้นทุนในการขุดฯ ดงันัน้ ผลกระทบ

ดงักล่าวกดดนัใหร้าคาเหรยีญถูกดอ้ยค่าลงมา ขณะทีต่น้ทุนค่าไฟมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ (พสุิทธิ ์งามวจิติวงศ,์ 2565)  

อตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทกบัเงนิดอลลาร์สหรฐัมผีลต่อราคาหลกัทรพัย์ในทศิทางเดยีวกนัอย่างมนัียสําคญัเน่ืองจาก

บรษิทัมกีารลงทุนในต่างประเทศ เมื่ออตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทกบัเงนิดอลลาร์สหรฐั ปรบัตวัเพิม่ขึน้ทาํใหบ้รษิทัมกํีาไร

จากการจากการลงทุนเพิ่มขึ้นจึงส่งผลให้ราคาหลกัทรพัย์สูงขึ้นตามไปด้วย (นันทานิตย์ กันยะมูล และ ประสิทธิ ์

มะหะหมดั, 2558) 

ราคาน้ํามนัดบิ มอีทิธพิลในทศิทางตรงกนัขา้มกบัราคาหุน้ โดยราคาน้ํามนัดบิทีเ่พิม่สูงขึน้จะส่งผลกระทบทําให้ราคา

หลกัทรพัยข์องลดลง โดยราคาน้ํามนัดบิทีเ่พิม่สงูขึน้อาจส่งผลกระทบต่อตน้ทุนการผลติสนิคา้และบรกิารต่างๆ (สุพาพร 

ยนัศรสีริชิยั และ ลลติา หงสร์ตันวงศ,์ 2561)  
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ปัจจยัเฉพาะ 

1) ราคาบติคอยน์ 

 

ตวัแปรอสิระ 

(Independent Variable) 

ราคาทองคํา ผลการศกึษาพบว่า ราคาทองคําเป็นปัจจยัทีม่ผีลต่อราคาหลกัทรพัยใ์นทศิทางเดยีวกนั เน่ืองจากทองคาํ

เป็นสนิทรพัย์ปลอดภยัและมรีาคาลดลงในอตัราตํ่ากว่าราคาหลกัทรพัย์เมื่อเกดิวกิฤตเศรษฐกจิและเพิม่ขึน้ในทิศทาง

เดยีวกนักบัราคาหลกัทรพัยใ์นอตัราทีม่ากกว่าจงึเป็นทางเลอืกในการลงทุน (ณทัชนก แซ่เบ,้ 2561)  

ดชันีราคาตลาดหลกัทรพัย์เเห่งประเทศไทย (Set Index) ผลการศกึษาพบว่า ดชันีราคาตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศ

ไทย (SET) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพย์ การเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาหลักทรัพย์ตลาด

หลกัทรพัย์แ์ห่งประเทศไทย คอื ดชันีทีส่ะทอ้นความเคลื่อนไหวราคาหลกัทรพัย์ทัง้หมด โดยคํานวณจากหุน้สามญัจด

ทะเบียนทุกตัวในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย หากดชันีมค่ีาสูงขึ้นระดบัราคาหลกัทรพัย์ต่างๆ ที่อยู่ในตลาด

หลกัทรพัยจ์ะมกีารเพิม่ขึน้ (นันทานิตย ์กนัยะมลู และประสทิธิ ์มะหะหมดั, 2558) 

สมมติฐานการวิจยั 

1) ปัจจยัทีม่อีทิธพิลในทศิทางเดยีวกนักบัราคาหุน้ของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัยท์ีท่าํการขดุบติคอยน์ ไดแ้ก่ ราคาบติ

คอยน์ (BTC), ราคาทองคาํ (GOLD) และดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 

2) ปัจจยัทีม่อีทิธพิลในทศิทางตรงกนัขา้มกบัราคาหุน้ของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัยท์ีท่าํการขดุบติคอยน์ ไดแ้ก่ อตัรา

แลกเปลีย่นเงนิบาทต่อเงนิดอลลารส์หรฐั (EXC) และราคาน้ํามนัดบิ (OIL) 

กรอบแนวคิดการวิจยั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 1 กรอบแนวคดิ 

 

วิธีดาํเนินการวิจยั 

การวจิยัครัง้น้ีเป็นการวจิยัเชงิปรมิาณ (Quantitative Research) โดยใช้การเก็บรวบรวมขอ้มูลทุตยิภูม ิ(Secondary 

data) ประชากรที่ใช้ในงานวจิยัครัง้น้ี คอื บรษิัทที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ที่ทําการลงทุนในการขุดบติคอยน์

จํานวน 8 บรษิทั เป็นรายวนัตัง้แต่วนัที ่1 เดอืน มนีาคม ปีพ.ศ.2565 ถงึ วนัที ่28 เดอืน กุมภาพนัธ์ ปีพ.ศ.2566 การ

วิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใช้ค่าเฉลี่ย (Mean) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard 

Deviation) เพื่อใช้อธิบายขอ้มูลและการวเิคราะห์ขอ้มูลสถิติเชงิอนุมาน (Inferential Statistics) ใช้การเปรียบเทยีบ

ค่าเฉลี่ยแบบอสิระ (Independent Sample t-test) การวเิคราะห์ความแปรปรวนทางเดยีวและการวเิคราะหก์ารถดถอย

พหุคณู (Multiple Regression Analysis) โดยมนัียสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบั .1, .05 และ .01 

 

ผลการวิจยั 

ผลการวเิคราะหส์ถติเิชงิสถติพิรรณนา พบว่า ราคาหุน้บรษิทั AJA มคี่าเฉลีย่เท่ากบั 0.32 บาท มคี่าเบีย่งเบนมาตรฐาน

เท่ากบั 0.10 บาท ราคาหุน้บรษิทั CWT มค่ีาเฉลี่ยเท่ากบั 2.93 บาท มค่ีาเบีย่งเบนมาตรฐาน เท่ากบั 0.41 บาท ราคา

ปัจจยัเศรษฐกิจมหภาค 

1) อตัราแลกเปลีย่นแปลงเงนิบาทต่อดอลลารส์หรฐั 

2) ราคาน้ํามนัดบิ 

3) ราคาทองคาํ 

4) ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรพัยเ์เห่งประเทศไทย  

  

ราคาหุน้ของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัยท์ีท่าํ

การขดุบติคอยน์ 

ตวัแปรตาม 

(Dependent Variable) 
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หุน้บรษิทั GTV มค่ีาเฉลี่ยเท่ากบั 0.31 มค่ีาเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 0.12 บาท ราคาหุน้บรษิทั COMAN มค่ีาเฉลีย่

เท่ากบั 5.78 บาท มค่ีาเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 0.57 ราคาหุ้นบรษิัท BROOK มค่ีาเฉลี่ยเท่ากบั 0.60 บาท มค่ีา

เบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 0.19 บาท ราคาหุ้นบรษิัท JTS มค่ีาเฉลี่ยเท่ากบั 152.36 บาท มค่ีาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 

เท่ากบั 149.45 บาท ราคาหุน้บรษิทั ECF มคี่าเฉลีย่เท่ากบั 1.77บาท มค่ีาเบีย่งเบนมาตรฐาน เท่ากบั 0.07 บาท ราคา

หุ้นบรษิัท ZIGA มค่ีาเฉลี่ยเท่ากบั 5.49 บาท มค่ีาเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 2.19 บาท ส่วนตวัแปรอิสระ ราคาบติ

คอยน์ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 24866.91 ดอลลาร์สหรัฐ มีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 8577.92 ดอลลาร์สหรัฐ อัตรา

แลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อเงนิดอลลารส์หรฐัมคี่าเฉลี่ยเท่ากบั 35.13 บาท มค่ีาเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.52 บาท ราคา

น้ํามนัดบิ มค่ีาเฉลี่ยเท่ากบั 93.27 บาท มค่ีาเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 14.20 บาท ราคาทองคํา มค่ีาเฉลี่ยเท่ากบั 

1808.93 ดอลลาร์สหรฐั มค่ีาเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 96.61 และดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรพัย์เเห่งประเทศไทยมี

ค่าเฉลีย่เท่ากบั 1631.43 บาท มค่ีาเบีย่งเบนมาตรฐานเท่ากบั 41.08 บาท 

ผลการทดสอบสมมติฐาน 

 

ตารางท่ี 1 แสดงผลการทดสอบความสมัพนัธข์องตวัแปรอสิระต่อราคาหุน้ของบรษิทั เอเจ แอดวานซ์ เทคโนโลย ีจาํกดั 

(มหาชน): AJA  

ตวัแปรอิสระ ค่าสมัประสิทธ์ิ Std. Error t-statistic Sig. 

ราคาบติคอยน์ (BTC)  0.0584 0.0258  2.2643 0.0246** 

ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรพัยเ์เห่งประเทศไทย(SET)  0.5554 0.1738  3.1956 0.0016*** 

R-squared = .1306, Adjusted R-squared = .1012, Prob(F-statistic) = .0001, Durbin-Watson = 1.9686 

หมายเหต:ุ *** หมายถงึ มนัียสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.1 ** หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.05 *หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.01 

 

จากตารางที่ 1 พบว่า ปัจจยัที่มีอิทธิพลต่อราคาหุ้นของบริษัท AJA ได้แก่ ราคาบิตคอยน์และดชันีราคาหุ้นตลาด

หลกัทรพัยเ์เห่งประเทศไทยในทศิทางเดยีวกนั ทีร่ะดบันัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.05 และ 0.1 ส่วนปัจจยัอื่นๆ ไม่มอีทิธพิล

ต่อราคาหุน้ของบรษิทั AJA 

 

ตารางท่ี 2 แสดงผลการทดสอบความสมัพนัธข์องตวัแปรอสิระต่อราคาหุน้ของ บรษิทั ชยัวฒันา แทนเนอรี ่กรุ๊ป จาํกดั 

(มหาชน): CWT  

ตวัแปรอิสระ ค่าสมัประสิทธ์ิ Std. Error t-statistic Sig. 

ราคาบติคอยน์ (BTC)  0.3253 0.1688 1.9273  0.0553* 

R-squared = .0902, Adjusted R-squared = .0594, Prob(F-statistic) = .0060, Durbin-Watson = 2.0734 

หมายเหต:ุ *** หมายถงึ มนัียสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.1 ** หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.05 *หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.01  

 

จากตารางที ่2 พบว่า ปัจจยัทีม่อีทิธพิลต่อราคาหุน้ของบรษิทั CWT ไดแ้ก่ ราคาบติคอยน์ในทศิทางเดยีวกนั ทีร่ะดบั

นัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.05 ส่วนปัจจยัอื่นๆ ไม่มอีทิธพิลต่อราคาหุน้ของบรษิทั CWT 
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ตารางท่ี 3 แสดงผลการทดสอบความสมัพนัธ์ของตัวแปรอิสระต่อราคาหุ้นของ บรษิัท กรีนเทค เวนเจอร์ส จํากดั 

(มหาชน): GTV 

ตวัแปรอิสระ ค่าสมัประสิทธ์ิ Std. Error t-statistic Sig. 

ราคาบติคอยน์ (BTC)  0.0922 0.0277 3.3248 0.0010*** 

R-squared = .1853, Adjusted R-squared = .1578, Prob(F-statistic) = .0000, Durbin-Watson = 1.8945 

หมายเหต:ุ *** หมายถงึ มนัียสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.1 ** หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.05 *หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.01 

 

จากตารางที ่3 พบว่า ปัจจยัทีม่อีทิธพิลต่อราคาหุน้ของบรษิทั GTV ไดแ้ก่ ราคาบติคอยน์ในทศิทางเดยีวกนั ทีร่ะดบั

นัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.1 ส่วนปัจจยัอื่นๆ ไม่มอีทิธพิลต่อราคาหุน้ของบรษิทั GTV 

 

ตารางท่ี 4 แสดงผลการทดสอบความสมัพนัธข์องตวัแปรอสิระต่อราคาหุน้ของ บรษิทั แมนชี ่อนิเตอรเ์นชัน่แนล จาํกดั 

(มหาชน): COMAN 

ตวัแปรอิสระ ค่าสมัประสิทธ์ิ Std. Error t-statistic Sig. 

ราคาบติคอยน์ (BTC)  0.6603 0.3683 1.7931 0.0744* 

อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อเงนิดอลลารส์หรฐั (EXC) -8.4918 3.4749 -2.4438 0.0154** 

R-squared = .1048, Adjusted R-squared = .0745, Prob(F-statistic) = 3.4625, Durbin-Watson = 2.0880 

หมายเหต:ุ *** หมายถงึ มนัียสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.1 ** หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.05 *หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.01 

 

จากตารางที ่4 พบว่า ปัจจยัทีม่อีทิธพิลต่อราคาหุน้ของบรษิทั COMAN ไดแ้ก่ ราคาบติคอยน์ในทศิทางเดยีวกนัทีร่ะดบั

นัยสําคญัทางสถติิที่ 0.1 และอตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อเงนิดอลลาร์สหรฐัมีอิทธพิลในทศิทางตรงกนัข้ามที่ระดบั

นัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.5 ส่วนปัจจยัอืน่ๆ ไม่มอีทิธพิลต่อราคาหุน้ของบรษิทั COMAN 

 

ตารางท่ี 5 แสดงผลการทดสอบความสมัพนัธข์องตวัแปรอสิระต่อราคาหุน้ของ บรษิทั บรุ๊คเคอร ์กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน): 

BROOK 

ตวัแปรอิสระ ค่าสมัประสิทธ์ิ Std. Error t-statistic Sig. 

ราคาบติคอยน์ (BTC)  0.1602 0.0398  4.0260 0.0001*** 

R-squared = .1810, Adjusted R-squared = .1533, Prob(F-statistic) = 0.0000, Durbin-Watson = 2.1762 

หมายเหต:ุ *** หมายถงึ มนัียสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.1 ** หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.05 *หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.01 

 

จากตารางที ่5 พบว่า ปัจจยัทีม่อีทิธพิลต่อราคาหุน้ของบรษิทั BROOK ไดแ้ก่ ราคาบติคอยน์ในทศิทางเดยีวกนัทีร่ะดบั

นัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.1 ส่วนปัจจยัอื่นๆ ไม่มอีทิธพิลต่อราคาหุน้ของบรษิทั BROOK 

 

ตารางท่ี 6 แสดงผลการทดสอบความสมัพนัธข์องตวัแปรอสิระต่อราคาหุน้ของ บรษิทั จสัมนิ เทคโนโลย ีโซลูชัน่ จาํกดั 

(มหาชน): JTS 

ตวัแปรอิสระ ค่าสมัประสิทธ์ิ Std. Error t-statistic Sig. 

ราคาบติคอยน์ (BTC)  0.2595 0.1224 2.1197  0.0352** 

R-squared = .0461, Adjusted R-squared = .0233, Prob(F-statistic) = .0769, Durbin-Watson = 1.8977 

หมายเหต:ุ *** หมายถงึ มนัียสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.1 ** หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.05 *หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.01 
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จากตารางที ่6 พบว่า ปัจจยัที่มอีิทธพิลต่อราคาหุ้นของบรษิัท JTS ได้แก่ ราคาบติคอยน์ในทศิทางเดยีวกนัที่ระดบั

นัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.05 ส่วนปัจจยัอื่นๆ ไม่มอีทิธพิลต่อราคาหุน้ของบรษิทั JTS 

 

ตารางท่ี 7 แสดงผลการทดสอบความสมัพนัธ์ของตวัแปรอิสระต่อราคาหุ้นของ บรษิัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จํากดั 

(มหาชน): ECF  

ตวัแปรอิสระ ค่าสมัประสิทธ์ิ Std. Error t-statistic Sig. 

ราคาบติคอยน์ (BTC)  0.1092 0.0508 2.1518  0.0326** 

อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อเงนิดอลลารส์หรฐั (EXC) -0.9160 0.4616 -1.9847  0.0485** 

ราคาทองคาํ (GOLD) -0.5414 0.2291 -2.3635  0.0190** 

R-squared = .1040, Adjusted R-squared = .0737, Prob(F-statistic) = .0017, Durbin-Watson = 2.1093 

หมายเหต:ุ *** หมายถงึ มนัียสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.1 ** หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.05 *หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.01 

 

จากตารางที ่7 พบว่า ปัจจยัทีม่อีทิธพิลต่อราคาหุน้ของบรษิทั ECF ในทศิทางเดยีวกนั ไดแ้ก่ ราคาบติคอยน์ ทีร่ะดบั

นัยสําคญัทางสถติทิี ่0.05 ปัจจยัทีม่อีทิธพิลต่อราคาหุน้บรษิทั ECF ในทศิทางตรงกนัขา้ม ไดแ้ก่ อตัราแลกเปลี่ยนเงนิ

บาทต่อเงนิดอลลาร์สหรฐัและราคาทองคําทีร่ะดบันัยสําคญัทางสถติิที ่0.05 ส่วนปัจจยัอื่นๆ ไม่มอีิทธพิลต่อราคาหุน้

ของบรษิทั ECF 

 

ตารางท่ี 8 แสดงผลการทดสอบความสมัพนัธข์องตวัแปรอสิระต่อราคาหุน้ของ บรษิทั ซกิา้ อนิโนเวชัน่จาํกดั (มหาชน): 

ZIGA 

ตวัแปรอิสระ ค่าสมัประสิทธ์ิ Std. Error t-statistic Sig. 

ราคาบติคอยน์ (BTC)  0.9598 0.5548 1.7301  0.0851* 

ราคาทองคาํ (GOLD)  4.5719 2.3742 1.9257  0.0555* 

R-squared = .3304, Adjusted R-squared = .3077, Prob(F-statistic) = .0000, Durbin-Watson = 1.9111 

หมายเหต:ุ *** หมายถงึ มนัียสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.1 ** หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.05 *หมายถงึ ทีร่ะดบั 0.01 

 

จากตารางที ่8 พบว่า ปัจจยัทีม่อีทิธพิลต่อราคาหุน้ของบรษิทั ZIGA ไดแ้ก่ ราคาบติคอยน์และราคาทองคาํ ในทศิทาง

เดยีวกนัทีร่ะดบันัยสาํคญัทางสถติทิี ่0.01 ส่วนปัจจยัอื่นๆ ไม่มอีทิธพิลต่อราคาหุน้ของบรษิทั ZIGA 

 

สรปุและอภิปรายผลการวิจยั 

อทิธพิลของลกัษณะของบรษิทั ผลประโยชนทางภาษทีีไ่ม่ใชห่น้ีสนิและความเสีย่งทางธุรกจิทีม่ตี่อโครงสรา้งเงนิทุนของ

บรษิทัในดชันีหุน้ยัง่ยนืในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย สามารถอภปิรายผลได ้ดงัน้ี 

1) ราคาบติคอยน์ (BTC) มคีวามสมัพนัธอ์ย่างมนัียสาํคญัในทศิทางเดยีวกนักบัราคาหุน้ในตลาดหลกัทรพัยท์ีท่าํการขุด

บติคอยน์ตรงตามสมมตฐิานทีต่ัง้ไว ้กล่าวคอื เมื่อราคา ณ วนัก่อนหน้าราคาบติคอยน์ ราคาหุน้ในตลาดหลกัทรพัย์ใน

การขุดบติคอยน์จะปรบัตวัสูงขึน้โดยเรยีงจากมากไปน้อย ไดแ้ก่ บรษิทั ZIGA, COMAN, CWT, JTS, BROOK, ECF, 

GTV และ AJA เป็นไปตามจากทฤษฎีความเสี่ยงของการลงทุนในหลกัทรพัย์ที่เกิดจากความเสี่ยงเกี่ยวกบัตลาดลกั

ทรพัย์ โดยแสดงให้เห็นว่าหุ้นกลุ่มเหมืองขุดคริปโทเคอร์เรนซีปรบัตัวลงมามาก เน่ืองจากที่ผ่านมาราคาหุ้นกลุ่ม

ดงักล่าวปรบัตวัขึน้ไปสงูเกนิปัจจยัพืน้ฐานทีแ่ทจ้รงิและปัจจบุนัราคาเหรยีญครปิโทเคอรเ์รนซปีรบัตวัลงมาตํ่ากวา่ตน้ทนุ

ในการขดุ ทาํใหบ้รษิทัขาดทุนจากการจา่ยค่าไฟสาํหรบัการขดุบติคอยน์และตน้ทุนในการซื้อเครื่องขดุ และยงัสอดคลอ้ง
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กับงานวิจัยของ ชัญญานุช ขันธปัทม์ (2563) ผลการศึกพบว่า หากการลงทุนบนดัชนีหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมให้

ผลตอบแทนเฉลี่ยเป็นบวก(ลบ) การลงทุนบนบติคอยน์จะใหผ้ลตอบแทนเฉลี่ยเป็นบวก(ลบ) เช่นเดยีวกนั และจากผล

การศกึษาจะเป็นประโยชน์ต่อนกบัลงทุนหรอืผูท้ีส่นใจลงทุนในบรษิทัในตลาดหลกัทรพัยท์ีท่าํการขดุบติคอยน์ 

2) อตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐั (EXC) มคีวามสมัพนัธ์อย่างมนัียสําคญัทางสถิตใินทศิทางตรงขา้มกบั

ราคาหุ้นของบริษัท COMAN และ ECF ตรงตามสมมติฐานที่ตัง้ไว้ ซึ่งจากผลการศึกษาสอดคล้องกับทฤษฏีและ

งานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้งของ ณัทชนก แซ่เบ้ (2561) ค่าเงนิบาทอ่อนค่าเมื่อเทยีบกบัค่าเงนิดอลลาร์สหรฐัแสดงวา่เศรษฐกจิ

ของประเทศไทยมแีนวโน้มถดถอย ธุรกจิภาคเอกชนมผีลประกอบการลดลงทําให้อตัราผลตอบแทนของนักลงทุนลด

ตามดว้ย ส่งผลใหนั้กลงทุนต่างประเทศขายหลกัทรพัยท์ีถ่อือยู่ออกไป เพื่อป้องกนัความเสีย่งจากการขาดทุนจากอตัรา

แลกเปลีย่นและจะส่งผลในทศิทางตรงกนัขา้ม  

3) ราคาน้ํามนัดบิ (OIL) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหุน้บรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ทีท่ําการขุดบติคอยน์อาจ

เน่ืองมาจากบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยท์ีท่าํการขดุบติคอยน์ไดร้บัอทิธพิลเชงิบวกจากสถานการณ์น้ํามนัที่

มรีาคาสูงขึ้นจงึทําให้ไม่กระทบต่อกําไรของบรษิัทจงึไม่มคีวามสมัพนัธ์กบับรษิัทในตลาดหลกัทรพัย์ที่ทําการขุดบติ

คอยน์ (ญาดา กาญจนิศากร, 2565) 

4) ราคาทองคํา (Gold) มีความสมัพนัธ์อย่างมีนัยสําคัญในทิศทางเดียวกันกับราคาหุ้นของบริษัท ZIGA ตรงตาม

สมมตฐิานทีต่ัง้ไว ้สอดคล้องกบังานวจิยัของ ณัทชนก แซ่เบ ้(2561) เพราะทองคําเป็นสนิทรพัย์ปลอดภยัและมรีาคา

ลดลงในอตัราตํ่ากว่าราคาหลกัทรพัยเ์มื่อเกดิวกิฤตเศรษฐกจิและเพิม่ขึน้ในทศิทางเดยีวกนักบัราคาหลกัทรพัย์ในอตัรา

ทีม่ากกว่า ส่วนราคาทองคํามคีวามสมัพนัธอ์ย่างมนัียสําคญัในทศิทางตรงกนัขา้มกบัราคาหุน้ของ ECF สอดคล้องกบั

งานวจิยัของ Mohanamani et al.(2018) 

5) ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรพัย์เเห่งประเทศไทย (Set Index) มคีวามสมัพนัธ์อย่างมนัียสําคญัทางสถิติในทศิทาง

เดียวกันกับราคาหุ้นของ AJA ตรงตามสมมติฐานที่ตัง้ไว้ สอดคล้องกับการศึกษาของ นันทานิตย์ กันยะมูล และ

ประสทิธิ ์มะหะหมดั (2558) ผลการศกึษาพบว่า ดชันีราคาตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มคีวามสมัพนัธใ์น

ทศิทางเดยีวกนักบัราคาหลกัทรพัย ์เน่ืองจากดชันีทีส่ะทอ้นความเคลื่อนไหวราคาหลกัทรพัยท์ัง้หมด หากดชันีราคาหุน้

ตลาดหลกัทรพัยเ์เห่งประเทศไทย Set Index เพิม่สงูขึน้จะส่งผลใหร้าคาของหลกัทรพัยแ์ต่ละบรษิทัเพิม่สงูขึน้ในทศิทาง

เดยีวกนั  

ข้อเสนอแนะท่ีได้รบัจากการวิจยั 

จากผลการศกึษาอทิธพิลของราคาบติคอยน์ และปัจจยัเศรษฐกจิมหภาคทีส่่งผลต่อราคาหุน้ของบรษิทัจดทะเบยีนใน

ตลาดหลกัทรพัยท์ีท่าํการลงทุนในการขดุบติคอยน์ ผูว้จิยัมขีอ้เสนอแนะ ดงัน้ี 

1) ขอ้มูลในการคน้ควา้อสิระในครัง้น้ีสามารถนําไปใชป้ระกอบการตดัสนิใจเลอืกลงทุนในหลกัทรพัย์ไดแ้ต่การลงทุนมี

ความผนัผวนทีสู่งและความเสีย่งสูงเช่นกนั นักลุงทุนควรหาขอ้มูลเพิม่เตมิในการตดัสนิใจไม่ว่าจะเป็นปัจจยัพืน้ฐานที่

ประกอบไปดว้ยขา่วสารการลงทุน การเมอืง ราคาสนิทรพัยเ์สีย่งอื่น และ ปัจจยัทางเศรษฐกจิมหภาค เพราะปัจจยัทาง

เศรษฐกจิมหภาค และราคาบติคอยน์ในครัง้น้ีเป็นเพยีงปัจจยัส่วนหน่ึง ซึ่งเป็นปัจจยัทีม่าจากการคน้ควา้ขอ้มลูในอดตี

เพื่อดแูนวโน้มของการเปลีย่นแปลงในอดตีและมาวเิคราะหใ์นปัจจุบนั 

2) หน่วยงานภาครฐั และภาคเอกชนทีเ่กี่ยวขอ้งกบักลุ่มบรษิทัทีก่ารลงทุนในการขุดบติคอยน์ สามารถนําผลวจิยัไปใช้

เป็นแนวทางการวางแผน และ กําหนดนโยบายต่างๆ ในการลงทุนและพฒันาในการลงทุนขดุบติคอยน์ 
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