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บทคัดย่อ 
 ปัจจุบัน การวางแผนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาโดยเฉพาะจากดอกเบี้ยและเงินปันผลมีความสำคัญเพิ่มขึ้น 
เนื ่องจากเป็นแหล่งรายได้หลักสำหรับผู้ลงทุนและออมเงิน บทความนี้วิเคราะห์ข้อพึงระวังทางภาษีและสิทธิ
ประโยชน์ตามกฎหมาย เพื่อให้ผู้เสียภาษีเลือกวิธีการที่เหมาะสมและสอดคล้องกับภาระภาษีที่แท้จริง บทความ
วิชาการนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษา ปัญหาภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา : กรณีการเลือกเสียภาษีสำหรับเงินได้จาก
ดอกเบ้ียและเงินปันผล ผลการศึกษา พบว่า ผู้มีเงินได้ตามมาตรา 40(4)(ก) แห่งประมวลรัษฎากร เมื่อผู้จ่ายเงินได้
เป็นผู้มีหน้าที่ภาษีหัก ณ ที่จ่ายทุกคราว ในอัตราร้อยละ 15 ของเงินได้ ตามมาตรา 50(2)(ข) มีทางเลือกดังนี้ 1) 
ยอมรับการหักภาษี ณ ที่จ่ายร้อยละ 15 เป็นภาษีสุดท้าย หรือ 2) นำเงินได้ไปรวมกับเงินได้อื่นในแบบ ภ.ง.ด.90 
เพื่อคำนวณภาษีตามเกณฑ์ปกติ สำหรับเงินปันผล (มาตรา 40(4)(ข)) จากนิติบุคคลที่ตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย ซึ่ง
ได้รับเครดิตภาษีตามมาตรา 47 ทวิ ผู้มีเงินได้สามารถเลือกเสียภาษีในอัตราร้อยละ 10 เป็นภาษีสุดท้าย โดยไม่
ต้องนำไปรวมคำนวณกับเงินได้อื่น ตามมาตรา 48(3) วรรคสอง หรือ หรือนำไปรวมคำนวณกับเงินได้อื่นเพื่อรับ
ประโยชน์จากเครดิตภาษี ตามมาตรา 47 ทวิ ท้ังนี้ หากเลือกวิธีนี้ ต้องนำเงินปันผลทุกรายการท่ีได้รับในปีภาษีมา
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รวมคำนวณ ไม่สามารถเลือกเฉพาะบางรายการได้ ความรู้จากบทความนี้ช่วยให้ผู ้เสียภาษีวางแผนได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ ลดความซับซ้อน และหลีกเล่ียงข้อผิดพลาดในการคำนวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 
 
คำสำคัญ : เงินปันผล, ดอกเบ้ีย, ปัญหาภาษี, ภาษีสุดท้าย 
 
Abstract 
 Currently, personal income tax planning—particularly regarding interest and dividend 
income—has become increasingly important, as these sources represent significant income for 
investors and savers. This article analyzes tax considerations and legal benefits to enable 
taxpayers to select the most appropriate and accurate tax payment method based on their actual 
tax burden. The purpose of this academic article is to study the issues related to personal income 
tax, specifically in cases where individuals must choose how to pay taxes on income derived from 
interest and dividends. The findings reveal that under Section 40(4)(a) of the Revenue Code, when 
the payer is responsible for withholding tax at a rate of 15% in accordance with Section 50(2)(b), 
taxpayers have two options: (1) accept the 15% withholding tax as a final tax, or (2) include such 
income with other income on the P.N.D.90 tax return and calculate tax under the progressive rate 
structure. For dividends (Section 40(4)(b)) from legal entities established under Thai law, which 
are eligible for tax credit under Section 47 bis, the taxpayer may opt to pay tax at a flat rate of 
10% as a final tax without including it with other income, in accordance with Section 48(3), 
paragraph two. Alternatively, they may include such dividends with other income to benefit from 
the tax credit under Section 47 bis. However, in doing so, all dividend income received during the 
tax year must be included; selective inclusion of certain items is not permitted. The knowledge 
presented in this article supports effective tax planning, helps reduce complexity, and minimizes 
the risk of errors in calculating personal income tax. 
 
Keywords: Dividends, Interest, Tax Problems, Final Taxes 
 
 
 



 

 
 

                                                        วารสารวิชาการนอร์ทเทิร์น   
                                                ปีที่ 12 ฉบับที่ 1 มกราคม – มีนาคม 2568 

45 

 
 

บทนำ 
 ในช่วงทศวรรษที่ผ่านมา ความสนใจของประชาชนต่อการวางแผนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาเพิ่มสูงขึ้น
อย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะในส่วนของเงินได้จากดอกเบ้ียและเงินปันผล ซึ่งถือเป็นรายได้สำคัญของผู้มีการออมและ
ลงทุนในตลาดทุนไทย การเลือกวิธีการเสียภาษีที่เหมาะสมระหว่างภาษีสุดท้าย (Final Tax) กับการนำไปรวม
คำนวณตามเกณฑ์ปกติ กลายเป็นประเด็นสำคัญที่มีผลต่อภาระภาษีของผู้เสียภาษีโดยตรง อย่างไรก็ตาม ผู้เสีย
ภาษีส่วนใหญ่ยังขาดความรู้และความเข้าใจในทางเลือกทางภาษีนี้ ส่งผลให้เกิดความผิดพลาดในการยื่นแบบแสดง
รายการภาษีและการวางแผนภาษีที ่ไม่เหมาะสม (Boonmak, 2023; Thai Revenue Department, 2024) 
งานวิจัยในช่วง 1–2 ปีท่ีผ่านมา เช่น ในงานวิจัยของ Srisuwan และคณะ (2023) พบว่า ผู้เสียภาษีท่ีมีเงินได้หลาย
ประเภทมีแนวโน้มใช้สิทธิผิดพลาดหรือไม่ได้รับประโยชน์จากเครดิตภาษีอย่างเต็มท่ี ซึ่งสะท้อนถึงช่องว่างทางองค์
ความรู้ในการวางแผนภาษีท่ียังต้องการการศึกษาต่อยอด 
 การวางแผนภาษี (Tax Planning) เป็นแนวคิดที่ได้รับการพัฒนาและประยุกต์ใช้อย่างแพร่หลายในทาง
ภาษีและการบัญชี โดยเฉพาะทฤษฎีของ Hoffman (1961) ซึ่งเน้นการลดภาระภาษีภายใต้กรอบของกฎหมาย
อย่างถูกต้องและมีจริยธรรม แนวคิดนี้ได้รับการขยายความจากนักวิชาการรุ่นใหม่ ในงานวิจัยของ Scholes, 
Wolfson, Erickson, Maydew and Shevlin (2015) ที่เสนอให้พิจารณาประสิทธิภาพทางภาษีควบคู่ไปกับกล
ยุทธ์การเงินของบุคคลและองค์กร และในงานวิจัยของ Lenter, Shackelford และ Shevlin (2003) ยังแสดงให้
เห็นว่า กลยุทธ์การวางแผนภาษีสามารถลดความซับซ้อนและเพิ่มความโปร่งใสในการรายงานภาษีได้ ในบริบทไทย 
งานวิจัยของ Boonyasarn (2022) ได้อธิบายว่า ความรู้ด้านภาษีเป็นปัจจัยสำคัญที่ส่งผลต่อการตัดสินใจเลือก
วิธีการเสียภาษีในกลุ่มผู้มีรายได้ปานกลางถึงสูง 
 ในระบบภาษีของประเทศไทย การจัดเก็บภาษีจากเงินได้ประเภทดอกเบี้ยและเงินปันผลของบุคคล
ธรรมดา ยังคงเป็นประเด็นท่ีได้รับความสนใจท้ังในเชิงปฏิบัติและวิชาการ เนื่องจากมีผลโดยตรงต่อภาระภาษีของผู้
เสียภาษีและทางเลือกในการวางแผนภาษี (Chaiyasit & Poonperm, 2022) กรณีของผู้มีเงินได้ตาม มาตรา 
40(4)(ก) แห่งประมวลรัษฎากร เมื่อผู้จ่ายเงินได้มีหน้าท่ีหักภาษี ณ ท่ีจ่ายในอัตราร้อยละ 15 ตาม มาตรา 50(2)(ข) 
ผู้เสียภาษีสามารถเลือกได้ระหว่าง (1) ยอมรับการหักภาษีดังกล่าวเป็นภาษีสุดท้าย หรือ (2) นำเงินได้ไปรวม
คำนวณกับเงินได้อื่นในแบบ ภ.ง.ด.90 เพื่อเสียภาษีตามเกณฑ์ปกติ ขณะท่ีเงินปันผลตาม มาตรา 40(4)(ข) จากนิติ
บุคคลที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย ซึ่งมีสิทธินำเครดิตภาษีตาม มาตรา 47 ทวิ มาหักภาษีได้ ผู้มีเงินได้สามารถ
เลือกเสียภาษีในอัตราร้อยละ 10 เป็นภาษีสุดท้ายตาม มาตรา 48(3) วรรคสอง หรือเลือกนำเงินปันผลท้ังหมดไป
รวมคำนวณกับเงินได้อื่นเพื่อใช้เครดิตภาษีตามสิทธิ กรณีนี้ ผู้มีเงินได้จะต้องรวมทุกแหล่งของเงินปันผลท่ีได้รับในปี
ภาษีเดียวกัน ไม่สามารถเลือกเฉพาะบางรายการได้ (Revenue Department, 2024) งานวิจัยของ Srisuwan, 



 

 

                                                        วารสารวิชาการนอร์ทเทิร์น   
                                                ปีที่ 12 ฉบับที่ 1 มกราคม – มีนาคม 2568 

46 

 

Supaporn, และ Jirakarn (2023) ระบุว่า กลุ่มผู้มีรายได้หลากหลายมักประสบปัญหาในการเลือกแนวทางภาษีท่ี
เหมาะสม ทำให้เสียโอกาสในการวางแผนภาษีอย่างมีประสิทธิภาพ ช่องว่าง (gap) ในความเข้าใจเกี่ยวกับการใช้
สิทธิตามกฎหมายในกลุ่มผู้เสียภาษีทั่วไป จึงยังเป็นประเด็นสำคัญที่ควรได้รับการศึกษาและถ่ายทอดองค์ความรู้
อย่างเป็นระบบ 
 บทความวิชาการนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาประเด็นปัญหาเกี่ยวกับการเลือกเสียภาษีเงินได้จากดอกเบี้ย
และเงินปันผล โดยอิงจากแนวคิดการวางแผนภาษีและการใช้สิทธิประโยชน์ทางกฎหมาย เพื่อช้ีให้เห็นผลกระทบ
ของแต่ละทางเลือกต่อภาระภาษีที่แท้จริงของผู้เสียภาษี ตลอดจนเพื่อเสนอแนวทางการประยุกต์ใช้ข้อมูลภาษใีน
การวางแผนอย่างมีประสิทธิภาพ ทั้งนี้ ผลการศึกษาในบทความจะช่วยให้ผู้ปฏิบัติ เช่น ผู้เสียภาษีทั่วไป นักบัญชี 
และเจ้าหน้าท่ีด้านภาษี สามารถตัดสินใจได้อย่างถูกต้องภายใต้ข้อกฎหมายท่ีซับซ้อน 
 
วัตถุประสงคข์องการวิจัย 
 1. เพื่อศึกษาหลักการ แนวคิดทฤษฎี เกี่ยวกับภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาแบบ (Final Tax) 
 2. เพื่อศึกษาสิทธิประโยชน์ การเลือกเสียภาษีสำหรับเงินได้จากดอกเบ้ียและเงินปันผล 
 3. เพื่อนำเสนอเปรียบเทียบวิธีการคำนวณ กรณีการเลือกเสียภาษีสำหรับเงินได้จากดอกเบ้ียและเงินปัน
ผล 
 4. เพื่อเสนอแนะแนวทางวิธีการเลือกเสียภาษีท่ีถูกต้อง และเลือกเสียภาษีสำหรับเงินได้จากดอกเบ้ียและ
เงินปันผล 
 
ขอบเขตการศึกษา 
 บทความวิชาการเรื่องนี้ มุ่งเน้นไปที่การศึกษาการคำนวณภาษีตามวิธีภาษีสุดท้าย (Final Tax) ในการ
คำนวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาเพื่อชำระภาษีให้น้อยท่ีสุดและถูกต้อง ครบถ้วน และการใช้ประโยชน์ทาง
กฎหมายให้ได้มากท่ีสุด โดยจะอ้างอิงมาจากงานวิจัย ข่าวสาร และข้อหารือในทางกฎหมายของกรมสรรพากร 
 
แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่เก่ียวข้อง 
1. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับการจัดเก็บภาษีในประเทศไทย 
 ในการวางแผนภาษีของกิจการ การตัดสินใจเกี่ยวกับรูปแบบและวิธีการวางแผนภาษีได้รับอิทธิพลจาก
หลายปัจจัย เช่น ขนาดของบริษัท ระดับความเสี่ยงทางการเงิน ความสามารถในการทำกำไร และลักษณะเฉพาะ
ของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม (Hanlon & Heitzman, 2010) แนวคิดการวางแผนภาษีโดยไม่กระทบต่อกำไรทาง
บัญชี หรือที่เรียกว่า Book-Tax Nonconforming Tax Planning กลายเป็นกลยุทธ์ที่ธุรกิจจำนวนมากเลือกใช้ 
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เนื่องจากสามารถลดค่าใช้จ่ายภาษีโดยยังคงรักษาภาพลักษณ์ทางการเงินไว้ได้ ท้ังนี้แนวคิดดังกล่าวมีรากฐานจาก 
Hoffman’s Tax Planning Theory (1961) ซึ่งเสนอว่าการวางแผนภาษีที่ดีควรสามารถย้ายภาระภาษีกลับคืนสู่
องค์กร โดยอยู่ภายใต้ขอบเขตของกฎหมายอย่างถูกต้องและมีจริยธรรม ทฤษฎีของ Hoffman ได้รับการขยาย
ความในงานของ Scholes et al. (2015) และ Stickney et al. (2010) ว่าการเลือกใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ี
ชอบด้วยกฎหมายสามารถเพิ่มกระแสเงินสดและเสริมศักยภาพการแข่งขันทางธุรกิจได้ โดยเฉพาะในภาวะท่ีรัฐบาล
ต้องพึ่งพารายได้ภาษีเพื่อขับเคล่ือนนโยบายการคลัง เช่น การควบคุมเงินเฟ้อ การกระจายรายได้ และการกระตุ้น
เศรษฐกิจ (OECD, 2022) 
 อย่างไรก็ตาม งานวิจัยในบริบทไทยยังพบช่องว่างด้านองค์ความรู้ที ่ชัดเจน โดยเฉพาะในเรื ่อ งการ
เช่ือมโยงแนวคิดวางแผนภาษีกับเป้าหมายทางเศรษฐกิจของรัฐและการใช้ทรัพยากรอย่างเหมาะสมในระดับจุลภาค 
(Boonyasarn, 2022) ซึ่งบทความนี้มุ่งนำเสนอเพื่อเติมเต็มช่องว่างดังกล่าวทั้งในเชิงแนวคิดและเชิงปฏิบัติ 
 
2. หลักการจัดเก็บภาษี 
 ประเทศไทยมีหลักการจัดเก็บภาษี สามารถจำแนกได้เป็น 4 แหล่ง ดังนี้ 1) หลักแหล่งเงินได้ คือ ผู้มี
รายได้จากกิจการ ทรัพย์สิน หรือเงินได้จากการจ้างงานในประเทศใด จะต้องเสียภาษีอากรให้แก่รัฐในประเทศนั้น 
เนื่องจากการมีรายได้จากแหล่งเงินในประเทศนั้นแสดงว่าผู้นั้นได้ใช้ทรัพยากรของประเทศนั้น 2) หลักถิ่นท่ีอยู่ คือ 
ผู้ที่มีถิ่นที่อยู่ในประเทศใด จะต้องเสียภาษีอากรให้แก่รัฐในประเทศนั้น เพราะการมีถิ่นที่อยู่หมายถึงการได้รับ
ประโยชน์และบริการจากรัฐในประเทศนั้น 3) หลักสัญชาติ คือ บุคคลท่ีถือสัญชาติของประเทศใด ไม่ว่าจะอาศัยอยู่
ในประเทศนั้นหรือไม่ จะต้องเสียภาษีอากรให้แก่รัฐในประเทศนั้น เนื่องจากได้รับการคุ้มครองและบริการจากรัฐ 
และ 4) หลักการบริโภค คือ ผู้ท่ีบริโภคสินค้าหรือบริการบางประเภทในประเทศใด จะต้องเสียภาษีอากรให้แก่รัฐ
ในประเทศนั้น เพื่อสนับสนุนการบริการและการพัฒนาในประเทศ 
 จากคำส่ังกรมสรรพากร ท่ี ป. 119/2545 เรื่อง การเครดิตภาษีเงินปันผลหรือเงินส่วนแบ่งของกำไรตาม
มาตรา 47 ทวิ แห่งประมวลรัษฎากร ถือเป็นแนวทางปฏิบัติในการตรวจและแนะนำผู้มีเงินได้พึงประเมินตาม
มาตรา 40(4)(ข) แห่งประมวลรัษฎากร กรณีการเครดิตภาษีเงินปันผลหรือเงินส่วนแบ่งของกำไร ตามมาตรา 47 
ทวิ แห่งประมวลรัษฎากร กรมสรรพากรจึงมีคำส่ังดังต่อไปนี้ (กรมสรรพากร, 2545ก) 
 2.1. เงินได้ที่มีการเสียภาษีสุดท้าย (Final Tax) 
 แนวคิดเรื ่อง ภาษีสุดท้าย (Final Tax) ตามประมวลรัษฎากรของไทย เปิดโอกาสให้ผู ้มีเงินได้บาง
ประเภท เช่น เงินปันผล หรือดอกเบ้ียท่ีถูกหักภาษี ณ ท่ีจ่าย สามารถ เลือกไม่ต้องนำไปรวมกับเงินได้ประเภทอื่น
ในการยื ่นภาษีปลายปี ทั ้งนี ้ เพื ่อลดความซ้ำซ้อนของภาระภาษีและเพิ ่มความยืดหยุ ่นให้กับผู ้เสียภาษี 
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(กรมสรรพากร, 2545ก) หลักการนี้มีความสำคัญในทางปฏิบัติ เนื ่องจากผู้เสียภาษีที ่มีรายได้หลายประเภท 
โดยเฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้สูง หากนำเงินได้จากดอกเบ้ียหรือเงินปันผลไปรวมกับรายได้อื่น อาจต้องเสียภาษีในอัตรา
ก้าวหน้าสูงถ ึง 35% ซึ ่งมากกว่าอ ัตราภาษีที ่ถ ูกหักไว ้เพียง 10 –15% ตามกฎหมาย (Wongsunwai & 
Kittiworakarn, 2023) กรณีนี้ถือเป็นกลไกทางกฎหมายท่ีช่วยบรรเทาภาระภาษีได้อย่างมีนัยสำคัญ 
 อย่างไรก็ดี แนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับภาษีสุดท้ายยังมีข้อจำกัดด้านความเข้าใจของผู้เสียภาษี โดยเฉพาะ
เรื่องสิทธิการเลือกแยกคำนวณและผลกระทบของการเลือกวิธีใดวิธีหนึ่ง เช่น หากเลือกใช้ Final Tax แล้ว จะไม่
สามารถเครดิตภาษีหรือขอคืนภาษีได้ในภายหลัง ซึ่งผู้เสียภาษีจำนวนมากอาจไม่ทราบและตัดสินใจผิดพลาด (วรา
พร เปรมพาณิชย์นุกุล, 2567) งานวิจัยในต่างประเทศช้ีว่า ความเข้าใจของผู้เสียภาษีต่อกลยุทธ์ทางภาษียังมีผลต่อ
พฤติกรรมการปฏิบัติตามกฎหมายและความไว้วางใจต่อระบบภาษี (Kirchler, 2007) ดังนั้น จึงควรมีการศึกษา
และพัฒนาชุดความรู้เกี่ยวกับ Final Tax ท่ีชัดเจนและใช้งานได้จริงสำหรับผู้มีเงินได้ในประเทศไทย 
 2.2. เงินได้พึงประเมินตามมาตรา 40(4)(ก) แห่งประมวลรัษฎากร 
 รายได้จากดอกเบี้ยตามมาตรา 40(4)(ก) เช่น ดอกเบี้ยพันธบัตร หุ้นกู้ ตั๋วเงิน หรือตราสารหนี้ประเภท
ต่าง ๆ ถือเป็นเงินได้ท่ีถูกหักภาษี ณ ท่ีจ่ายไว้ล่วงหน้าโดยท่ัวไปในอัตราร้อยละ 15 และเปิดให้ผู้มีเงินได้เลือกว่าจะ
ยอมรับเป็นภาษีสุดท้ายหรือไม่ (กรมสรรพากร, 2545ข) ความน่าสนใจของมาตรานี้อยู่ที่ทางเลือกในการคำนวณ
ภาษี ซึ่งมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อผู้มีฐานรายได้สูง โดยเฉพาะในกลุ่มท่ีมี เงินได้สุทธิเกิน 750,000 บาทต่อปี 
ซึ่งหากเลือกนำรายได้นี้ไปรวม จะทำให้ต้องเสียภาษีในอัตราก้าวหน้าที่สูงกว่า 15% ส่งผลให้เกิดภาระทางภาษี
เพิ่มขึ้น (วราพร เปรมพาณิชย์นุกุล, 2567) 
 แม้กฎหมายจะให้ความยืดหยุ่น แต่ในทางปฏิบัติกลับพบว่า ผู้เสียภาษีส่วนใหญ่ยังขาดความเข้าใจใน
เงื่อนไขสิทธิ เช่น หากเลือกใช้ Final Tax จะไม่สามารถใช้ภาษีที่ถูกหักไว้มาเครดิตกับภาษีรวมได้อีก และการ
ตัดสินใจเลือกวิธีคำนวณต้องทำครอบคลุมรายได้ทั้งปีภาษี ไม่สามารถเลือกบางรายการแยกได้ งานวิจัยของ 
Boonyasarn (2022) พบว่า ผู้เสียภาษีระดับกลางถึงสูงในไทยจำนวนมากไม่ได้ใช้สิทธิวางแผนภาษีอย่างเต็มท่ี 
เนื่องจากขาดเครื่องมือวิเคราะห์ท่ีเข้าใจง่าย ช่องว่างนี้จึงเป็นโอกาสสำคัญสำหรับนักบัญชีและนักกฎหมายภาษีใน
การพัฒนาส่ือความรู้ให้เข้าถึงผู้เสียภาษีในระดับปฏิบัติได้อย่างแท้จริง 
 
3. เงินได้ 40(4)(ก) ดอกเบี้ย 
 3.1. ประเภทของดอกเบี้ยตามมาตรา 40(4)(ก) แห่งประมวลรัษฎากร 
  1) ดอกเบี้ยพันธบัตร 
  เป็นเงินได้ตามมาตรา 40(4)(ก) ที่ได้รับความนิยมในหมู่ผู้ลงทุนที่ต้องการความมั่นคงของรายได้ 
โดยเฉพาะพันธบัตรรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจท่ีถือว่ามีความเส่ียงต่ำท่ีสุดในระบบการเงิน (ThaiBMA, 2020) อย่างไร
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ก็ตามพันธบัตรมีหลายประเภท เช่น พันธบัตรออมทรัพย์ ตั๋วเงินคลัง พันธบัตรดอกเบี้ยคงที่ และพันธบัตรอัตรา
ดอกเบี้ยลอยตัว ซึ่งมีผลต่อรูปแบบของดอกเบี้ยและการเสียภาษีที่แตกต่างกัน ผู้ลงทุนมักเข้าใจผิดว่าพันธบัตร
ท้ังหมดได้รับการยกเว้นภาษีหรือหักภาษีอัตราเดียวกัน ซึ่งขัดกับหลักการตามประมวลรัษฎากรท่ีกำหนดให้รายได้
จากดอกเบ้ียพันธบัตรต้องถูกหักภาษี ณ ท่ีจ่ายและมีสิทธิแยกคำนวณภาษีได้ (กรมสรรพากร, 2545ข) งานศึกษา
ของ Chaitusaney & Pornprasit (2021) พบว่า ความรู้เกี่ยวกับการจัดการภาษีจากตราสารหนี้ของนักลงทุนไทย
ยังอยู่ในระดับต่ำ โดยเฉพาะในกลุ่มผู้ลงทุนรายย่อย ซึ่งส่งผลให้เกิดความเสียเปรียบในเชิงภาษี ดังนั้นการให้ความรู้
เกี่ยวกับประเภทของพันธบัตรและสิทธิทางภาษีจึงเป็นส่ิงจำเป็นต่อท้ังผู้เสียภาษีและท่ีปรึกษาด้านภาษี 
  2) ดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารในราชอาณาจักร 
  เงินได้จากดอกเบี้ยบัญชีออมทรัพย์เป็นรูปแบบหนึ่งของรายได้ที ่อยู ่ภายใต้การควบคุมของ 
ประกาศอธิบดีกรมสรรพากร ฉบับท่ี 55 ซึ่งกำหนดเกณฑ์ยกเว้นภาษีหากดอกเบี้ยไม่เกิน 20,000 บาทต่อธนาคาร 
แต่หากเกินจะต้องถูกหักภาษี ณ ท่ีจ่าย 15% โดยธนาคารผู้จ่ายดอกเบ้ีย (Bank of Thailand, 2024) ความสำคัญ
ของประเด็นนี้คือ ผู้เสียภาษีต้องแจ้งทุกธนาคาร หากมีรายได้ดอกเบ้ียรวมเกินเกณฑ์ เพื่อให้มีการหักภาษีท่ีถูกต้อง 
มิฉะนั้นจะถือว่าเจตนาเลี่ยงภาษีโดยปริยาย งานวิจัยของ Chandoevwit, W., & Kittiprapas, S., (2023) พบว่า 
กลุ่มผู้สูงอายุและผู้เกษียณอายุในไทยซึ่งพึ่งพาดอกเบี้ยเป็นรายได้หลัก มักไม่ทราบเงื่อนไขนี้และส่งผลให้การ
วางแผนภาษีทำได้ไม่เต็มท่ี ช่องว่างในความเข้าใจต่อบทบาทของธนาคารในฐานะผู้มีหน้าท่ีหักภาษีและสิทธิของผู้
ฝากเงินยังคงเป็นปัญหาท่ีต้องเร่งแก้ไขผ่านการให้ความรู้และเครื่องมือคำนวณภาษีท่ีเข้าใจง่าย 
  3) ดอกเบี้ยเงินฝากสหกรณ์ 
  ดอกเบี้ยจากเงินฝากออมทรัพย์ของสหกรณ์ออมทรัพย์ เช่น สหกรณ์ครู หรือสหกรณ์ออมทรพัย์
มหาวิทยาลัย เป็นรูปแบบหนึ่งของรายได้ท่ีได้รับความนิยมในกลุ่มข้าราชการและบุคลากรภาครัฐ แต่การเสียภาษี
จากรายได้ประเภทนี้ยังไม่มีการอธิบายอย่างชัดเจนในระดับปฏิบัติ และมักมีความเข้า ใจคลาดเคลื่อนว่าได้รับ
ยกเว้นภาษีทั้งหมด (สหกรณ์ออมทรัพย์จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย , 2563) รายได้จากดอกเบี้ยสหกรณ์ถือว่าอยู่
ภายใต้บทบัญญัติมาตรา 40(4)(ก) เช่นเดียวกับดอกเบี้ยจากธนาคาร แต่การหักภาษี ณ ที่จ่ายอาจมีข้อจำกัดด้าน
โครงสร้างองค์กรของสหกรณ์ ซึ่งส่งผลให้การรายงานและการวางแผนภาษีมีความซับซ้อนกว่าภาคธนาคารพาณิชย์ 
งานวิจัยของ Lertpaitoon & Suthinan (2021) ชี้ให้เห็นว่าข้อมูลจากสหกรณ์มักไม่ถูกจัดเก็บในระบบดิจิทัล ทำ
ให้สมาชิกไม่สามารถตรวจสอบเครดิตภาษีหรือรายการหักภาษีได้อย่างโปร่งใส ปัญหานี้สะท้อนให้เห็นถึงความ
จำเป็นในการพัฒนาระบบภาษีเฉพาะสำหรับกลุ่มสหกรณ์เพื่อให้เกิดความเป็นธรรมและมีประสิทธิภาพมากขึ้น 
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  4) ดอกเบี้ยต๋ัวเงิน 
  ดอกเบี้ยที่เกิดจากตั๋วแลกเงินและตั๋วสัญญาใช้เงินตาม มาตรา 911 แห่งประมวลกฎหมายแพ่ง
และพาณิชย์ ถือเป็นเงินได้อีกประเภทหนึ่งที่มักถูกมองข้ามในบริบทภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา ทั้งที่สามารถระบุ
ดอกเบี้ยล่วงหน้าและคิดผลตอบแทนระหว่างทางได้อย่างชัดเจน ซึ่งแตกต่างจากเช็คที่ไม่สามารถระบุดอกเบี้ยได้ 
(LawSiam, 2566) ประเด็นนี้มีความสำคัญอย่างยิ่งในด้านการให้สินเช่ือและธุรกรรมระหว่างเอกชน โดยเฉพาะใน
กลุ่มผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ท่ีใช้ต๋ัวเงินเป็นหลักฐานการเงิน 
  5) ดอกเบี้ยเงินกู้ยืม 
  อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ถือเป็นปัจจัยพื้นฐานท่ีส่งผลโดยตรงต่อการตัดสินใจของผู้กู้และผู้ให้กู้ ไม่ว่าจะ
เป็นในภาคครัวเรือน ธุรกิจ หรือสถาบันการเงิน โดยท่ัวไปอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ถูกกำหนดเป็น ร้อยละต่อปี และมี 2 
รูปแบบหลัก ได้แก่ อัตราดอกเบี้ยแบบคงที่ (Fixed Rate) ซึ่งกำหนดตัวเลขคงที่ตลอดอายุสัญญา และ อัตรา
ดอกเบ้ียแบบลอยตัว (Floating Rate) ซึ่งเปล่ียนแปลงตามต้นทุนทางการเงินและอัตราดอกเบ้ียอ้างอิงของธนาคาร
พาณิชย์ เช่น MLR, MOR และ MRR (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2566) ความสำคัญของประเด็นนี้อยู่ท่ีผลกระทบ
โดยตรงต่อต้นทุนทางการเงินของผู้กู้ และรายได้ดอกเบ้ียของผู้ให้กู้ รวมถึงความสามารถในการบริหารความเสี่ยง
ด้านกระแสเงินสดของท้ังสองฝ่าย งานวิจัยของ Nelson (2020) ระบุว่า การเลือกประเภทดอกเบี้ยส่งผลต่อความ
เสี่ยงในการชำระหนี้ โดยผู้กู้ที่เลือก Floating Rate มักมีความเสี่ยงสูงขึ้นหากอัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นในอนาคต 
ขณะท่ีงานวิจัยของ Wongsawat และคณะ (2021) พบว่า ผู้บริโภคส่วนใหญ่ยังขาดความเข้าใจในการเปรียบเทียบ
ต้นทุนท่ีแท้จริงระหว่างอัตราดอกเบ้ียท้ังสองประเภท ซึ่งส่งผลให้ตัดสินใจผิดพลาด โดยเฉพาะในกลุ่มสินเช่ือท่ีอยู่
อาศัยและสินเชื ่อรายย่อย ช่องว่างที ่สำคัญจึงอยู ่ที ่การสร้างองค์ความรู้ด้านการวิเคราะห์ต้นทุนดอกเบี้ย
เปรียบเทียบ สำหรับประชาชนทั่วไปและนักวางแผนการเงิน โดยเฉพาะในยุคดอกเบี้ยที่มีแนวโน้มผันผวนและ
เศรษฐกิจโลกไม่แน่นอนเช่นปัจจุบัน 
 
 ผลต่างระหว่างราคาไถ่ถอนกับราคาจำหน่ายตั๋วเงิน หรือตราสารแสดงสิทธิในหนี้ที่บริษัทหรือห้าง
หุ้นส่วนนิติบุคคล 
 ผู้มีหน้าที่เสียภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาสำหรับเงินได้พึงประเมิน ซึ่งเป็นผลต่างระหว่างราคาไถ่ถอนกับ
ราคาจำหน่ายต๋ัวเงินหรือตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีบริษัทหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลหรือนิติบุคคลอื่นเป็นผู้ออกและ
มีการจำหน่ายครั้งแรกในราคาต่ำกว่าราคาไถ่ถอนตามมาตรา 40(4)(ก) แห่งประมวลรัษฎากร หมายถึง บุคคล
ธรรมดา คนแรกที่ซื้อตั๋วเงินหรือตราสารแสดงสิทธิในหนี้ ไม่ว่าจะได้ซื้อตั๋วเงินหรือตราสารแสดงสิทธิในหนี้จาก
บริษัทหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลหรือนิติบุคคลอื่นที่เป็นผู้ออกตั๋วเงินหรือตราสารแสดงสิทธิในหนี้ หรือไม่ เพื่อให้
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เกิดความเข้าใจ ผู้เขียนขอนำเสนอเปรียบเทียบวิธีการคำนวณกรณีการใช้สิทธิเป็นภาษีสุดท้ายกับไม่ใช้สิทธิเป็น
ภาษีสุดท้าย ดังตารางท่ี 1-6 ตังต่อไปนี้ 
 
 กรณีเงินได้ตามมาตรา 40(1) เงินเดือน และมาตรา 40(4)(ก) ดอกเบี้ย 
 นายสมศักดิ์ มีสถานะโสด ในระหว่างปีนายสมศักดิ์ได้รับเงินเดือน ๆ ละ 80,000 บาท (ซึ่งเป็นจำนวน
ก่อนหักภาษีเงินได้ ณ ท่ีจ่าย 29,000 บาท ตลอดปีภาษีนั้น) และ ได้รับดอกเบ้ียเงินฝากประจำจากธนาคารพาณิชย์
แห่งหนึ่ง จำนวน 212,500 บาท (ซึ่งเป็นจำนวนเงิน หลังถูกหักภาษีเงินได้ ณ ท่ีจ่ายในอัตราร้อยละ 15 แล้ว) การ
คำนวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาเปรียบเทียบระหว่างการนำดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารมารวมคำนวณกับการเลือกท่ี
จะใช้สิทธิแยกคำนวณภาษี แสดงได้ดังนี้ 
ตารางที่ 1 การคำนวนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดากรณีเงินได้ตามมาตรา 40(1) เงินเดือน และมาตรา 40(4)(ก) 
ดอกเบ้ีย 

รายการ กรณีไม่ใช้สิทธิ กรณีใช้สิทธิ 
 มาตรา 40(1)+40(4)(ก) มาตรา 40(1) 
เงินได้ 40(1)-เงินเดือน  960,000.00 960,000.00 
หัก ค่าใช้จ่าย 50% ไม่เกิน 100,000 บาท 100,000.00     860,000.00 100,000.00    860,000.00 
เงินได้ 40(4)(ก)-ดอกเบ้ียเงินฝากประจำ                     250,000.00                             - 
เงินได้หลังหักค่าใช้จ่าย 1,110,000.00 900,000.00 
หัก ค่าลดหย่อน    
     ผู้มีเงินได้ 60,000.00 60,000.00 
เงินได้สุทธิ 1,050,000.00 840,000.00 
ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา :   
  150,000 บาทแรกได้รับยกเว้น ยกเว้น               ยกเว้น 
  150,001 - 300,000 = 150,000 × 5% 7,500.00 7,500.00 
  300,001 - 500,000 = 200,000 × 10% 20,000.00 20,000.00 
  500,001 – 750,000 = 250,000 × 15% 37,500.00 37,500.00 
  750,001 – 1,000,000 = 250,000 × 20% 50,000.00 18,000.00 
     ส่วนท่ีเหลือ×25% 12,500.00                         - 
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รวม 127,500.00  83,000.00 
หัก ภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย : เงินเดือน 29,000.00 29,000.00 
     ภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย : ดอกเบ้ีย 37,500.00        66,500.00 0              29,000.00 
ภาษีที่ต้องชำระ(ขอคืน) 61,000.00 54,000.00   

 
 กรณีเงินได้ตามมาตรา 40(4)(ก) – ดอกเบี้ย 
 นายสมพงษ์  มีสถานะโสด ในระหว่างปีนายสมพงษ์ได้รับดอกเบี้ยเงินฝากประจำจากธนาคารพาณิชย์
แห่งหนึ่ง จำนวน 212,500 บาท (ซึ ่งเป็นจำนวนเงิน หลังถูกหักภาษีเงินได้ ณ ที่จ่ายในอัตราร้อยละ 15 แล้ว)     
การคำนวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาเปรียบเทียบระหว่างการนำดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารมารวมคำนวณกับการ
เลือกท่ีจะใช้สิทธิแยกคำนวณภาษี แสดงได้ดังนี้ 
ตารางที่ 2 การคำนวนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดากรณีเงินได้ตามมาตรา 40(4)(ก) – ดอกเบ้ีย 

รายการ กรณีไม่ใช้สิทธิ กรณีใช้สิทธิ 
เงินได้ 40(4)(ก)-ดอกเบ้ียเงินฝากประจำ 250,000.00 - 
หัก ค่าลดหย่อน    
     ผู้มีเงินได้ 60,000.00 - 
เงินได้สุทธิ 190,000.00 - 
ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา :   
     150,000 บาทแรกได้รับยกเว้น ยกเว้น ยกเว้น 
     ส่วนเหลือท่ี × 5% 2,000.00 - 
รวม 2,000.00 - 
หัก ภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย      37,500.00 - 
ภาษีที่ต้องชำระ(ขอคืน) (35,500.00) - 

 
กรณีเงินได้ตามมาตรา 40(4)(ก) – ดอกเบี้ย จากดอกเบี้ยเงินฝากประจำและดอกเบี้ยพันธบัตร 

 นางสาวเมษามีสถานะโสด ในระหว่างปีนางสาวเมษาได้รับดอกเบี้ยเงินฝากประจำจากธนาคารพาณิชย์
แห่งหนึ่งจำนวน 212,500 บาท (ซึ่งเป็นจำนวนเงินหลังถูกหักภาษีเงินได้ ณ ท่ีจ่ายในอัตราร้อยละ 15 แล้ว) และยัง
ได้รับดอกเบ้ียพันธบัตร จำนวน 300,000 บาท (ซึ่งเป็นจำนวนก่อนถูกหักภาษีเงินได้ ณ ท่ีจ่ายในอัตราร้อยละ 15 
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แล้ว) การคำนวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาเปรียบเทียบระหว่างการนำดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารและดอกเบี้ย
พันธบัตรมารวมคำนวณกับการเลือกท่ีจะใช้สิทธิแยกคำนวณภาษี แสดงได้ดังนี้ 
ตารางท ี ่  3 การคำนวนภาษ ี เง ิน ได ้บ ุคคลธรรมดากรณ ี เง ิน ได ้ตามมาตร า 40(4) (ก )  –  ดอกเบี้ ย 
จากดอกเบ้ียเงินฝากประจำและดอกเบ้ียพันธบัตร 

รายการ กรณีไม่ใช้สิทธิ กรณีใช้สิทธิ 
เงินได้ 40(4)(ก)-ดอกเบ้ียเงินฝากประจำ 250,000.00 - 
                  -ดอกเบ้ียพันธบัตร 345,000.00 - 
หัก ค่าลดหย่อน   
     ผู้มีเงินได้ 60,000.00 - 
เงินได้สุทธิ 535,000.00 - 
ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา :   
     150,000 บาทแรกได้รับยกเว้น ยกเว้น - 
     150,001 – 300,000 = 150,000 x 5% 7,500.00 - 
     300,001 – 500,000 = 150,000 x 10% 20,000.00 - 
     500,001 – 750,000 = 35,000 x 15% 5,250.00 - 
รวม 32,750.00 - 
หัก ภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายจากดอกเบ้ียเงินฝาก 37,500.00 - 
     ภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายจากดอกเบ้ียพันธบัตร 45,000.00 - 
ภาษีที่ต้องชำระ(ขอคืน) (49,750.00) - 

 
3.2. เงินได้พึงประเมินมาตรา 40(4)(ข) เงินปันผล และส่วนแบ่งกำไร แห่งประมวลรัษฎากร 

  เฉพาะที่เป็นเงินได้พึงประเมินประเภทเงินปันผลและส่วนแบ่งกำไร ที่ได้รับจากบริษัทหรือห้าง
หุ้นส่วนท่ีต้ังขึ้นตามกฎหมายไทย กองทุนรวม หรือสถาบันการเงินท่ีมีกฎหมายโดยเฉพาะของประเทศไทยจัดต้ังขึ้น
สำหรับการให้กู้ยืมเพื่อส่งเสริมเกษตรกรรม พาณิชยกรรม หรืออุตสาหกรรม (กรมสรรพากร, 2545ข) 
  โดยผู้มีเงินได้ที ่จะสามารถนำเงินได้พึงประเมินดังกล่าว แยกคำนวณภาษีได้นั้น จะต้องถูก ผู้
จ่ายเงินได้ หักภาษีเงินได้ ณ ท่ีจ่ายไว้แล้วในอัตราร้อยละ 10 และเมื่อผู้มีเงินได้เลือกท่ีจะใช้สิทธิแยกคำนวณภาษี ผู้
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มีเงินได้ไม่สามารถนำภาษีเงินได้ท่ีถูกหักไว้ ณ ท่ีจ่าย รวมถึงจำนวนเครดิตภาษีเงินปันผลไปเครดิตหักออกจากการ
ยื่นแบบแสดงรายการเพื่อเสียภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาตอนส้ินปีได้ 
  ประเภทของเงินปันผลตามมาตรา 40(4)(ข) แห่งประมวลรัษฎากร 
   1) เงินปันผลจากบริษัทหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลที่ต้ังขึ้นตามกฎหมายไทย 
   กรณีผู้มีเงินได้พึงประเมินตามมาตรา 40(4)(ข) แห่งประมวลรัษฎากร ซึ่งเป็นบุคคลท่ี
ได้รับเครดิตภาษีในการคำนวณภาษีโดยจะนำเอาอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล หารด้วยผลต่างของหนึ่งร้อย ลบด้วย
อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล เมื่อได้ผลลัพธ์ออกมาแล้วจะต้องคูณด้วยจำนวนเงินปันผลหรือส่วนแบ่งกำไรที่ผู้มีเงิน
ได้รับผลลัพธ์ที่ได้คือเครดิตภาษี 
   2) เงินปันผลที่ได้รับจากกองทุนรวม 
   กรณีบุคคลธรรมดาได้รับเงินส่วนแบ่งของกำไรซึ่งเป็นเงินได้พึงประเมินตามมาตรา 
40(4)(ข) แห่งประมวลรัษฎากร จากกองทุนรวมตามมาตรา 39 แห่งประมวลรัษฎากร ซึ่งเงินได้ของกองทุนรวม
ดังกล่าวได้รับยกเว้นไม่ต้องรวมคำนวณเพื่อเสียภาษีเงินได้ตามมาตรา 42(24) แห่งประมวลรัษฎากร ผู้ได้รับเงิน
ส่วนแบ่งของกำไรไม่ได้รับเครดิตภาษีตามมาตรา 47 ทวิ แห่งประมวลรัษฎากร แต่หากผู้ได้รับเงินส่วนแบ่งของ
กำไรเลือกเสียภาษีในอัตราร้อยละ 10.0 ของเงินได้ ก็ไม่ต้องนำเงินส่วนแบ่งของกำไรไปรวมคำนวณภาษีเงินได้
บุคคลธรรมดาตามมาตรา 48(1) และ (2) แห่งประมวลรัษฎากร ทั้งนี้ ตามมาตรา 48(3) วรรคสอง แห่งประมวล
รัษฎากร 

เงินได้ มาตรา 40(4)(ข) เงินปันผล 
  กรณีเงินได้ตามมาตรา 40(1) - เงินเดือน และมาตรา 40(4)(ข) – เงินปันผล 
  นายชาติชายโดยมีสถานะโสด ในระหว่างปีภาษีนายชาติชายได้รับเงินเดือน ๆ ละ 70,000 บาท 
(ซึ่งเป็นจำนวนก่อนหักภาษีเงินได้ ณ ท่ีจ่าย 26,000 บาท ตลอดปีภาษีนั้น) และได้รับเงินปันผลจากบริษัทแห่งหนึ่ง
ซึ่งต้ังขึ้นตามกฎหมายไทย (เสียภาษีเงินได้นิติบุคคลในอัตราร้อยละ 20) จำนวน 72,900 บาท (ซึ่งเป็นจำนวนเงิน
หลังถูกหักภาษีเงินได้ ณ ในที่จ่ายในอัตราร้อยละ 10 แล้ว) การคำนวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาเปรียบเทียบ
ระหว่างการนำเงินปันผลมารวมคำนวณกับการเลือกท่ีจะใช้สิทธิแยกคำนวณภาษี แสดงได้ดังนี้ 
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ตารางที่ 4 การคำนวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดากรณีเงินได้ตามมาตรา 40(1) - เงินเดือน และมาตรา 40(4)(ข) – 
เงินปันผล 

รายการ กรณีไม่ใช้สิทธิ กรณีใช้สิทธิ 
 มาตรา 40(1)+40(4)(ข) มาตรา 40(1) 

เงินได้ 40(1)-เงินเดือน  840,000.00 840,000.00 
หัก ค่าใช้จ่าย 50% ไม่เกิน 100,000 บาท 100,000.00             

740,000.00 
100,000.00          
740,000.00 

เงินได้ 40(4)(ข)-เงินปันผล   81,000.00                             
บวก เครดิตภาษี   20,250.00            

101,250.00 
                                   
- 

เงินได้หลังหักค่าใช้จ่าย 841,250.00 740,000.00 
หัก ค่าลดหย่อน    
     ผู้มีเงินได้ 60,000.00 60,000.00 
เงินได้สุทธิ 781,250.00 680,000.00 
ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา :   
     150,000 บาทแรกได้รับยกเว้น ยกเว้น ยกเว้น 
     150,001 - 300,000 = 150,000 ×5% 7,500.00 7,500.00 
     300,001 - 500,000 = 200,000×10% 20,000.00 20,000.00 
     500,001– 750,000= 250,000 ×15% 37,500.00 27,000.00 
     ส่วนท่ีเหลือ×20% 6,250.00                              - 
รวม 71,250.00 54,500.00 
หัก ภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย : เงินเดือน 26,000.00 26,000.00 
     ภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย : เงินปันผล  8,100.00                              - 
    เครดิตภาษีเงินปันผล 20,250.00                

54,350.00 
                             - 

ภาษีที่ต้องชำระ(ขอคืน) 16,900.00 28,500.00 
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  กรณีเงินได้ตามมาตรา 40(4)(ข) – เงินปันผล 
  นางสาวมีนา มีสถานะโสด ในระหว่างปีภาษีนางสาวมีนาได้รับเงินปันผลจากบริษัทแห่งหนึ่ง ซึ่ง
ต้ังขึ้นตามกฎหมายไทย (เสียภาษีเงินได้นิติบุคคลในอัตราร้อยละ 20) จำนวน 72,900 บาท (ซึ่งเป็นจำนวนเงินหลัง
ถูกหักภาษีเงินได้ ณ ในท่ีจ่ายในอัตราร้อยละ 10 แล้ว) การคำนวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาเปรียบเทียบระหว่าง
การนำเงินปันผลมารวมคำนวณกับการเลือกท่ีจะใช้สิทธิแยกคำนวณภาษี แสดงได้ดังนี้ 
ตารางที่ 5 การคำนวณภาษีเงินได้บุคคลรรมดากรณีเงินได้ตามมาตรา 40(4)(ข) – เงินปันผล 

รายการ กรณีไม่ใช้สิทธิ กรณีใช้สิทธิ 
เงินได้ 40(4)(ข)-เงินปันผล 81,000.00 - 
บวก เครดิตภาษี 20,250.00          101,250.00 - 
หัก ค่าลดหย่อน    
     ผู้มีเงินได้ 60,000.00 - 
เงินได้สุทธิ 41,250.00 - 
ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา :   
     150,000 บาทแรกได้รับยกเว้น ยกเว้น - 
รวม 0.00 - 
หัก ภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย: เงินปันผล  8,100.00 - 

    เครดิตภาษีเงินปันผล 20,250.00           28,350.00 - 
ภาษีที่ต้องชำระ (ขอคืน) (28,350.00) - 

 
  กรณีเงินได้ตามมาตรา 40(4)(ข) – เงินปันผล จากบริษัท ห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลและกิจการที่
ได้รับการส่งเสริมการลงทุน 
  นางสาวกะรัต มีสถานะโสด ซึ่งในระหว่างปีภาษีนางสาวกะรัตมีเงินได้ดังต่อไปนี้ เงินปันผลจาก
บริษัท รดา จำกัด ซึ่งตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย (เสียภาษีเงินได้นิติบุคคลในอัตราร้อยละ 20) จำนวน 72 ,900 บาท 
(ซึ่งเป็นจำนวนเงินหลังถูกหักภาษีเงินได้ ณ ในที่จ่ายในอัตราร้อยละ 10 แล้ว) เงินปันผลจากกิจการที่ได้รับการ
ส่งเสริมการลงทุน 45,000 บาท และ เงินปันผลจำนวน 90,000 บาท จากนิติบุคคลท่ีต้ังขึ้นตามกฎหมายไทย เสีย
ภาษีเงินได้นิติบุคคลในอัตราร้อยละ 20 (ซึ่งเป็นจำนวนเงินก่อนถูกหักภาษีเงินได้ ณ ในท่ีจ่าย) การคำนวณภาษีเงิน
ได้บุคคลธรรมดาเปรียบเทียบระหว่างการนำเงินปันผลมารวมคำนวณกับการเลือกที่จะใช้สิทธิแยกคำนวณภาษี 
แสดงได้ดังนี้ 



 

 
 

                                                        วารสารวิชาการนอร์ทเทิร์น   
                                                ปีที่ 12 ฉบับที่ 1 มกราคม – มีนาคม 2568 

57 

 
 

ตารางที่ 6 การคำนวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดากรณีเงินได้ตามมาตรา 40(4)(ข) – เงินปันผล จากบริษัท ห้าง
หุ้นส่วนนิติบุคคลและกิจการท่ีได้รับการส่งเสริมการลงทุน 

รายการ กรณีไม่ใช้สิทธิ กรณีใช้สิทธิ 
เงินได้ 40(4)(ข)-เงินปันผล (จากบริษัท รดา) 81,000.00                       - 
บวก เครดิตภาษี 20,250.00         101,250.00 - 
เงินได้ 40(4)(ข)-เงินปันผล (จากนิติบุคคล) 90,000.00 - 
บวก เครดิตภาษี 22,500.00         112,500.00 - 
เงินได้ก่อนหักลดหย่อน                       213,750.00 - 
หัก ค่าลดหย่อน    
     ผู้มีเงินได้                        60,000.00 - 
เงินได้สุทธิ                       153,750.00 - 
ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา :   
     150,000 บาทแรกได้รับยกเว้น    ยกเว้น - 
     ส่วนท่ีเหลือ × 5% 187.50 - 
รวม                             187.50 - 
หัก ภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย : เงินปันผลจาก บริษัท รดา 8,100.00 - 
     ภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย : เงินปันผลจากนิติบุคคล 9,000.00 - 
     เครดิตภาษีเงินปันผลจาก บริษัท รดา 20,250.00 - 
     เครดิตภาษีเงินปันผลจากนิติบุคคล 22,500.00          59,850.00 - 
ภาษีที่ต้องชำระ(ขอคืน) (59,662.50)  

หมายเหตุ : เงินปันผลจากกิจการท่ีได้รับการส่งเสริมเสริมการลงทุน เป็นเงินได้ ท่ีได้รับการยกเว้นท้ังจำนวนจึงไม่
นำมารวมในการคำนวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 
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  ข้อสังเกตในการเลือกวิธีคำนวณเพื่อชำระภาษีเงินได้จากเงินปันผลตามาตรา 40(4)(ข) แห่ง
ประมวลรัษฎากร 
  การพิจารณาในเบ้ืองต้นว่า ผู้มีเงินได้ควรใช้สิทธิเลือกเสียภาษีเงินได้โดยไม่นำเงินปันผล ส่วนแบ่ง
กำไรไปรวมคำนวณกับเงินได้พึงประเมินประเภทอื่นหรือไม่นั้น อาจพิจารณาจากจำนวนเงินเครดิตภาษีที่ได้รับ 
(ตามสัดส่วนการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลของผู้จ่ายเงินปันผล) ประกอบกับฐานเงินได้พึงประเมินของผู้มีเงินได้ 
 
4. ประเด็นปัญหาการคำนวณภาษีตามวิธีภาษีสุดท้าย (Final Tax) 
 จากการศึกษาและรวบรวมหนังสือตอบข้อหารือกรมสรรพากร รวมถึง คำแนะนำ การเสียภาษีเงินได้
บุคคลธรรมดาตามประมวลรัษฎากรมาตรา 40(1) ถึง (8) แห่งกรมสรรพากร สามารถนำเสนอแหล่งท่ีมาของเงินได้
บุคคลธรรมดา ดังต่อไปนี้ 
 4.1. ปัญหาการเลือกใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีเม่ือภาระภาษีที่ต้องชำระน้อยกว่าที่ถูกหัก ณ ท่ีจ่าย 
 การใช้สิทธิในการคำนวณภาษีเงินได้จากดอกเบี้ยเงินฝากธนาคาร ตามมาตรา 40(4)(ก) เป็นกลไกสำคัญท่ี
เปิดโอกาสให้ผู้เสียภาษีสามารถลดภาระภาษีได้ผ่านทางเลือกการเสียภาษีแบบภาษีสุดท้าย ( Final Tax) ตาม
มาตรา 48(3) ของประมวลรัษฎากร ซึ ่งมักถูกหักภาษี ณ ที ่จ่ายไว้แล้วในอัตราร้อยละ 15 อย่างไรก็ตาม 
ปรากฏการณ์ท่ีพบในทางปฏิบัติ คือ ผู้เสียภาษีจำนวนไม่น้อยไม่สามารถตัดสินใจได้อย่างเหมาะสมว่าควร ใช้สิทธิ 
แยกคำนวณภาษี หรือนำไปรวมเพื่อขอคืนภาษี เนื่องจากขาดความเข้าใจเกี่ยวกับข้อแตกต่างและผลกระทบของแต่
ละทางเลือก (Revenue Department, 2024) แนวคำวินิจฉัยของคณะกรรมการวินิจฉัยภาษีอากรที่ 19/2533 
ระบุชัดเจนว่าผู้มีเงินได้มีสิทธิเลือก แต่หากเลือกแล้วจะต้องนำเงินได้ทั้งหมด หรือ บางส่วน มารวมคำนวณอย่าง
ชัดเจน ซึ่งสะท้อนว่าความรู้ด้านภาษียังไม่แพร่หลายในกลุ่มผู้มีรายได้จากดอกเบี้ยโดยเฉพาะกลุ่มผู้สูงอายุที่มี
รายได้ประจำจากดอกเบี้ยเงินฝาก งานศึกษาของ Siritham & Rattanasumawong (2023) พบว่า ผู้เสียภาษีมี
เพียงร้อยละ 28 เท่านั้น ท่ีสามารถใช้สิทธิลดหย่อนหรือขอคืนภาษีได้ถูกต้อง ช่องว่างนี้จึงควรได้รับการแก้ไขผ่าน
การส่ือสารภาษีท่ีเข้าใจง่าย และการฝึกอบรมเชิงปฏิบัติการโดยตรงต่อกลุ่มเป้าหมาย 
 4.2. ปัญหาภาษีเงินได้บุคคลธรรมดากรณีได้รับเงินปันผลจากผู้จ่ายหลายราย 
 ภาษีเงินได้จากเงินปันผลตามมาตรา 40(4)(ข) เป็นประเด็นที่มีความซับซ้อนเชิงโครงสร้างมากขึ้นเมื่อผู้มี
เงินได้รับรายได้จากผู้จ่ายหลายราย โดยเฉพาะเมื่อบางรายได้รับเครดิตภาษีตามมาตรา 47 ทวิ และบางรายไมไ่ด้
รับ ส่งผลให้การวางแผนภาษีต้องพิจารณาผลรวมท้ังปีภาษี ซึ่งไม่สามารถเลือกเฉพาะรายการบางส่วนมาใช้เครดิต
ได้ (Revenue Department, 2022) ในกรณีนี้ ผู้เสียภาษีสามารถเลือกที่จะใช้สิทธิ Final Tax โดยเสียภาษีใน
อัตราร้อยละ 10 ตามมาตรา 48(3) วรรคสอง หรือนำไปรวมคำนวณและขอเครดิตภาษี แต่ต้องยื่นครอบคลุมทุก
แหล่งเงินปันผลในปีภาษีเดียวกัน งานวิจัยของ Jirawat & Kanchana (2021) ชี้ให้เห็นว่าผู้เสียภาษีจำนวนมาก
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ขาดความรู้เรื่องผลกระทบของการเลือกรูปแบบภาษี และไม่สามารถคำนวณเครดิตภาษีได้ถูกต้องโดยเฉพาะใน
กรณีท่ีได้รับเงินปันผลจากบริษัทท่ีได้รับการยกเว้นภาษีบางส่วน ช่องว่างนี้ก่อให้เกิดปัญหาการใช้สิทธิเสียภาษีท่ีไม่
สอดคล้องกับเจตนารมณ์ทางนโยบายภาษีของรัฐ จึงควรมีระบบสนับสนุนเชิงเทคนิคให้กับผู้เสียภาษีท่ัวไป 
 4.3. ความเหลื่อมล้ำจากการจัดเก็บภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาของประเทศไทย 
 ระบบภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาของไทยยังคงถูกวิพากษ์ว่ามีความเหล่ือมล้ำ โดยเฉพาะเมื่อเปรียบเทียบกับ
อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล แม้ว่าระบบจะใช้โครงสร้างภาษีก้าวหน้า แต่ในทางปฏิบัติกลับส่งผลให้ผู ้มีรายได้
ระดับกลาง-สูงต้องแบกรับภาระภาษีในอัตราสูงถึงร้อยละ 35 ขณะท่ีนิติบุคคลขนาดใหญ่ท่ีมีกำไรนับพันล้านบาท
เสียภาษีในอัตราร้อยละ 20 เท่านั้น ปรากฏการณ์นี ้ สะท้อนถึงความไม่สมดุลทางโครงสร้างภาษี และยังไม่มี
มาตรการอย่างเป็นระบบเพื่อจัดการกับความมั่งคั่ง เช่น ภาษีความมั่งคั่ง (Wealth Tax) หรือภาษีจากสินทรัพย์
สุทธิ งานวิจัยของ ศิริกัญญา ตันสกุล, (2565) เสนอว่าควรยกเลิกระบบภาษีสุดท้าย และให้ผู้ท่ีมีรายได้มากกว่า 10 
ล้านบาทเข้าสู่ระบบภาษีปกติเหมือนบุคคลทั่วไป การขาดกลไกจัดเก็บภาษีจากทรัพย์สินและรายได้ขนาดใหญ่ใน
ไทยจึงยังเป็นช่องว่างที่เปิดให้เกิดการกระจุกของความมั่งคั่งและเป็นความท้าทายสำคัญในการออกแบบนโยบาย
การคลังเพื่อความเป็นธรรม 
 
ผลการศึกษา 
 บทความนี้ได้ข้อค้นพบองค์ความรู้ท่ีสำคัญคือ การใช้สิทธิเลือกเสียภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาจากดอกเบี้ย
และเงินปันผลตามมาตรา 40(4)(ก) และ 40(4)(ข) โดยเฉพาะการเปรียบเทียบระหว่างการใช้สิทธิ ภาษีสุดท้าย 
(Final Tax) กับการนำเงินได้ไปรวมคำนวณภาษีตามเกณฑ์ปกติ เป็นกลไกท่ีผู้เสียภาษีสามารถใช้เพื่อลดภาระภาษี
อย่างถูกต้องตามกฎหมาย องค์ความรู้นี้สามารถนำไปประยุกต์ใช้กับการวางแผนภาษีของบุคคลธรรมดา ผู้วางแผน
ภาษี นักบัญชี และผู้กำหนดนโยบายภาษี โดยควรให้ความสำคัญกับการสร้างความเข้า ใจเกี ่ยวกับสิทธิและ
ผลกระทบของการเลือกวิธีเสียภาษี รวมถึงการพัฒนาเครื ่องมือช่วยตัดสินใจ เช่น โปรแกรมคำนวณภาษี
เปรียบเทียบ ซึ่งจะเป็นประโยชน์สำหรับการเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารภาษี ป้องกันความผิดพลาดในการยื่น
แบบภาษี และช่วยลดความเหล่ือมล้ำในระบบภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาอย่างยั่งยืน 
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